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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Al Accionista Unico de Noatum Logistics Spain, S.A. (Sociedad Unipersonal):

Hemos auditado las cuentas anuales de Noatum Logistics Spain, S.A. (Sociedad Unipersonal)
(la Sociedad), que comprenden el balance de situacién a 31 de diciembre de 2019 y la cuenta
de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de
2019, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacién (que se identifica en la Nota 2.1 de la memoria) y, en particular, con los principios
y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen méas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segln lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

R

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seguin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto y en la formacion de
nuestra opinién sobre estas y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Tal y como se indica en las Notas 1 y 14.1 de la
memoria, la Sociedad desarrolla principalmente
su actividad como transitario (“freight
forwarder”), prestando servicios de gestion,
mediacién y coordinacion del transporte
internacional de mercancias, asi como las
operaciones administrativas y trémites
aduaneros relacionados con el mismo.

Los ingresos por prestacion de servicios
generados por dichas actividades, que
ascienden a 132,2 millones de euros, se
componen de un elevado niimero de
transacciones que se realizan bajo las
condiciones vy los términos particulares
asociados a cada operacion.

El reconocimiento de dichos ingresos,
registrados en el epigrafe “Importe neto de
la cifra de negocios”, conlleva registrar un
volumen significativo de costes asociados a
dichas operaciones, en el epigrafe
“Aprovisionamientos” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta, debiéndose
estimar la provision asociada a los costes
para los que no se dispone de factura de
los proveedores en la fecha de registro del
ingreso. Dado el significativo importe de
los mencionados ingresos, la multitud de
apuntes registrados y el hecho de que el
reconocimiento de las distintas condiciones
aplicables a cada operacién, que en
determinados casos corresponden a
estimaciones, junto con las previsiones de
costes que llevan asociados, implica un
elevado grado de juicio, hemos
considerado que este aspecto es uno de los
aspectos mas relevantes para la auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han
consistido, entre otros, en el entendimiento del
proceso de registro sequido por la Sociedad en
el reconocimiento de los ingresos y los costes
asociados a la prestacion del servicio.

Asimismo, hemos realizado, entre otros,
procedimientos sustantivos, en base selectiva,
para verificar que los ingresos y los costes
asociados se encuentran debidamente
registrados tomando en consideracién los
términos y obligaciones de cada operacion.

También, hemos realizado procedimientos de
revision de hechos posteriores al cierre del
ejercicio consistentes, entre otros, en analizar
en base selectiva aquellas operaciones que han
cambiado significativamente de margen para
verificar la razonabilidad de las estimaciones
registradas al cierre del ejercicio y comprobar
que, con fecha posterior al cierre, no existen
reversiones de ingresos o costes reconocidos
por la Sociedad en el ejercicio auditado o
ingresos y costes asociados que deberian
haberse registrado en dicho ejercicio;
asimismo, hemos realizado pruebas en base
selectiva sobre los cargos posteriores al cierre
para determinar la suficiencia de las
provisiones por costes registradas a cierre del
ejercicio,

Adicionalmente, asistidos por nuestros expertos
en tecnologia y sistemas, hemos verificado que
todas las operaciones facturadas, y todos los
costes asociados, tienen asociada una reserva
previa, y viceversa.

Por Ultimo, hemos evaluado que las Notas 4.11
y 14.1 de las cuentas anuales adjuntas,
contienen los desgloses e informacién relativos
a este aspecto que requiere el marco normativo
aplicable.




Llamamos la atencién sobre la Nota 21 de las cuentas anuales adjuntas, que describe una
incertidumbre relacionada con el resultado y los efectos que la situacion de crisis del COVID 19
podria llegar a producir en las operaciones futuras de la Sociedad. Nuestra opinion no ha sido
modificada en relacion con esta cuestion.

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2019, cuya
formulacidon es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
Sociedad obtenido en la realizaciéon de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir
informacién distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra
responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de
gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basdndonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a
informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2019 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
Sociedad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion
de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen
intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no existe otra alternativa
realista.




Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de gue las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccidn material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales de Noatum Logistics
Spain, S.A.U. Esta descripcién, que se encuentra en las paginas 5 y 6 del presente documento,
es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de
ser una empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacidn revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.




Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de
la Sociedad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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NOATUM LOGISTICS SPAIN, S.A. (Sociedad Unipersonal)
Balance de situacion correspondiente al ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2019

(Expresado en euros)
ACTIVO o ‘ Notas 2019 2018
ACTIVO NO CORRIENTE ‘ 2.482.236 2.172.009
Inmovilizado intangible 5 129.758 19.964
Aplicaciones informaticas 5.450 5.751
Otro inmovilizado intangible 124.308 14.213
Inmovilizado material 6 1.626.559 943.836
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado 1.625.459 936.370
Inmovilizado en curso y anticipos : 1.100 7.466
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 7 - 598.469
Instrumentos de patrimonio - 598.469
Inversiones financieras a largo plazo 8 337.626 247.752
Instrumentos de patrimonio 8.140 8.140
Otros activos financieros 329.486 239.612
Activos por impuesto diferido 13.2 388.293 361.988
ACTIVO CORRIENTE ‘ 41.322.224 32.808.923
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 8 40.795.139 32.559.653
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 38.387.883 30.092.853
Clientes, empresas del grupo y asociadas 171 2.049.976 1.813.019
Deudores varios 305.119 526.894
Personal 3.434 6.257
Otros créditos con las Administraciones Publicas 13 48.727 120.630
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 8,13y 171 - 135.617
Créditos a empresas - 135.617
Periodificaciones a corto plazo 44,499 73.006
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 9 482.586 40.647
Tesoreria 482.586 40.647
" TOTAL ACTIVO 43.804.460 34.980.932
Las Notas 1 a 21 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacion al 31 de
diciembre 2019.
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NOATUNM LOGISTICS SPAIN, S.A. (Sociedad Unipersonal)
Balance de situacién correspondiente al ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2019

(Expresados en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO ~ : Notas 2019 2018
PATRIMONIO NETO 7.026.252 6.176.947
Fondos propios 7.026.252 6.176.947
Capital 10.1 168.280 168.280
Capital escriturado 168.280 168.280
Reservas 10.2 7.029.789 7.029.789
Legal y estatutarias 33.657 33.657
Otras reservas 6.996.132 6.996.132
Resultados de ejercicios anteriores (1.021.122) (114.114)
Resultado del ejercicio 3 849.305 (907.008)
PASIVO NO CORRIENTE : 1.040.064 1.029.570
Provisiones a largo plazo 11 905.495 913.694
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal 905.495 913.694
Deudas a largo plazo 18.693 -
Pasivos por impuesto diferido 13 115.876 115.876
PASIVO CORRIENTE 35.738.144 27.774.412.
Deudas a corto plazo 12 2.035.636 1.544.127
Deudas con entidades de crédito 2.035.636 1.544 127
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 12y 1741 2.770.467 68.005
Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar 12 30.328.495 26.158.120
Proveedores 26.654.333 21.870.192
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 171 2.057.984 1.660.080
Acreedores varios - 745.740
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 1.082.853 1.482.787
Otras deudas con las Administraciones Publicas 13 533.325 399.321
Periodificaciones a corto plazo 603.546 4,163
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 43.804.460 34.980.932
Las Notas 1 a 21 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacion al 31 de
diciembre 2019.
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Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado al 31 de diciembre

de 2019
(Expresada en euros)
_Notas 2019 2018
OPERACIONES CONTINUADAS
importe neto de la cifra de negocios 14.1 132.186.744 107.686.336
Prestaciones de servicios 132.186.744 107.686.336

Aprovisionamientos
Trabajos realizados por otras empresas

141 (112.961.683)
(112.961.683)

(90.282.185)
(90.282.185)

Oftros ingresos de explotaciéon 535.252 464.932
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 486.623 420.781
Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio 48.629 44.151

Gastos de personal (11.550.495) (10.665.091)
Sueldos salarios y asimilados (8.575.724)  (8.055.271)
Cargas sociales 14.2 (2.876.827) (2.474.033)
Provisiones 111 (97.944) (135.788)

Otros gastos de explotacién (7.463.558) (7.758.278)
Servicios exteriores 14.3 (6.801.034) (7.721.647)
Tributos (80.282) (32.768)
Pérdidas por deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales 8.2 (579.262) (2.271)
Otros gastos de gestion corriente (2.980) (1.591)

Amortizacion del inmovilizado 5y6 (218.541) (165.993)

Deterioro y resultado por enajenacién del inmovilizado 5y6 5.021 (662)
Resultados por enajenaciones y otras 5,021 (662)

Otros resultados 15.381 (24.173)

RESULTADO DE EXPLOTACION 548.119 (745.115)

Ingresos financieros 14.4 354.547 155.150
De patrticipaciones en instrumentos de patrimonio 330.435 114.333

En empresas del grupo y asociadas 71y174 330.435 114,333
De valores negociables y otros instrumentos financieros 24.112 40.816
De terceros 24112 40.816

Gastos financieros 14.5 (272.630) (230.129)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas 1741 (149.913) (131.254)
Por deudas con terceros (109.253) (90.546)
Por actualizacién de provisiones 11.1 (13.464) (8.328)

Diferencias de cambio 39.267 (24.412)

Deterioro y resultado por enajenacién de instrumentos financieros 7 189.815 (227.716)
Deterioro y pérdidas - (227.717)
Resultados por enajenaciones y otras 199.815 1

RESULTADO FINANCIERO 320.999 (327.107).

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 869.119  (1.072.222)

Impuestos sobre beneficios 131 (19.814) 165.214

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 849.305 (907.008)

RESULTADO DEL EJERCICIO 3 849.305 (907,008) f

Las Notas 1 a 21 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre 2019.
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NOATUM LOGISTICS SPAIN, S.A. (Sociedad Unipersonal)
Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2019

(Expresado en euros)
A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2019

Notas 2019 2018

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 3 849.305 (907.008)
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes - 284.100
Efecto impositivo - (71.025)

- 213.075

Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

849.305 (693.933)

" TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2019

Resultados
Capital de Resultado del
escriturado Reservas ejercicios ejercicio T0IAL
anteriores
(Nota
(Nota 10.1) 10.2) (Nota 3)
SALDO, INICIAL DEL ANO 2018 168.283 6.816.714 = (114.114) 6;870.883
Total ingresos y gastos reconocidos - 213.075 - (907.008) (693.933)
Otras variaciones del patrimonio neto (3) - (114.114) 114.114 -
SALDO, FINAL DEL ANO 2018 ‘ 168.280 7.029.789  (114.114) (907.008) 6.176.947
Total ingresos y gastos reconocidos - - - 849.305 849.305
Otras variaciones del patrimonio neto - - (907.008) 907.008 -
SALDO, FINAL DEL ANO 2019 168.280 7.029.789 (1.021.122) 849,305 7.026.252
Las Notas 1 a 21 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto del ejercicio 2019.
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NOATUM LOGISTICS SPAIN, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2019

(Expresado en euros)

Notas 2019 2018
Resultado del ejercicio antes de impuestos 869.119 (1.072,222)
Ajustes del resultado 579.768 496.033
Amortizacion del inmovilizado 5y6 218.541 165.993
Correcciones valorativas por deterioro 81y7 579.262 2.271
Variacién de provisiones 1.1y 14.2 97.943 -
Resultados por bajas y enajenaciones de! inmovilizado 5.021 662
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (199.815) 227.716
Ingresos financieros 144 (354.547) (155.150)
Gastos financieros 14.5 272.630 230.129
Diferencias de cambio (39.267) 24.412
Cambios en el capital corriente (4.203.317) 956.379
Deudores y otras cuentas a cobrar (8.748.298) 689.017
Otros activos corrientes 28.507 -
Acreedores y ofras cuentas a pagar 4,170.378 335.441
Otros activos y pasivos no corrientes 1.1 346.096 (68.079)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién 217.535 (104.279)
Pagos de intereses (272.630) (230.129)
Cobros de dividendos 171 330.435 114.333
Cobros de intereses 24112 40.816
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios 13.1 135.618 (29.300)
FLUJOS DE EFECTIVO DE L AS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (2.536.895) 275.911
Pagos por inversiones (1.018.442) (312.417)
Empresas del grupo y asociadas 7 - (135.497)
Inmovilizado intangible 5 (127.664) (20.713)
Inmovilizado material 6 (890.778) (156.208)
Cobros por desinversiones 803.305 166.365
Empresas del grupo y asociadas. 7 798.284 -
Inmovilizado intangible 3.380 15.726
Inmovilizado material 5y6 1.641 150.638
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (215.137) (146.053).
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 3.193.971 (161.535)
Emision
Deudas con entidades de crédito 491.509 530.397
Deudas con empresas del grupo 2.702.462 -
Devolucién y amortizacién
Deudas con empresas del grupo y asociadas - (691.932)
FLUJOS DE EEECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 3.193.971 (161.535)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE L.OS TIPOS DE CAMBIO . o
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 441.939 (31:677)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 40.647 72.323
Efectivo 0 equivalentes al final del ejercicio 9 482.586 40.647

Las Notas 1 a 21 descritas en la Memoria forman parte integrante del estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio 2019.
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NOATUM LOGISTICS SPAIN, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Memoria correspondiente
al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2019

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Noatum Logistics Spain, S.A.U., (en adelante, la Sociedad) es una sociedad anonima que tiene su
domicilio social en Passeig de la Zona Franca, 111 (Torre Auditori) en Barcelona. La Sociedad fue
constituida por tiempo indefinido el 5 de junio de 1942, bajo la denominacién social de “Transportes V.
Bertrand, S.A.”. Con posterioridad, la Sociedad adopté el nombre de Servinter, S.A. En junio de 2006
cambid la denominacion social por Servinter Trans Freight, S.A. y con fecha 3 de noviembre de 2010,
cambié nuevamente su denominacion social a Universal Global Logistics, S.A.U. Con fecha 1 de
diciembre de 2017 cambio nuevamente su denominacion social por la de Noatum Logistics Spain, S.A.

La Sociedad opera en Espafia, siendo su objeto social el negocio de Agentes de Aduanas, Transporte
y Transitarios.

La Sociedad desarrolla principalmente su actividad como transitario (“freight forwarder”), prestando
servicios de gestion, mediacion y coordinacion del transporte internacional de mercancias, asi como
las operaciones administrativas y tramites aduaneros relacionados con el mismo.

1.1. Operaciones societarias

Con fecha 26 de abril de 2006, la Junta General de Accionistas de la Sociedad aprob6 el Proyecto de
Fusion por absorcién de Liuch Transportir, S.A. y Trans Freight Services, S.L. (sociedades absorbidas),
de las cuales la Sociedad era titular del 100% del capital social. La referida fusién se operé mediante
la absorcion simultanea de Lluch Transportir, S.A. y Trans Freight Services, S.L. por parte de Servinter,
S.A., con atribucién a la sociedad absorbente del patrimonio integro de las sociedades absorbidas. La
escritura de la fusion establece que las operaciones de las sociedades absorbidas se consideraran
realizadas, a efectos contables, por cuenta de la sociedad absorbente, a partir del dia 1 de enero de
2006. La informacion relativa a dicha fusion figura en las cuentas anuales correspondientes al ejercicio

20086.

Como consecuencia de dicha fusion, la Sociedad modificé su denominacion social de Servinter, S.A,,
a Servinter Trans Freight, S.A. y se aflord una reserva de fusion por importe de 1.193.089,47 euros

(Nota 10.4),

Con fecha 30 de julio de 2009, en Juntas Generales de la Sociedad y de la sociedad Universal
Forwarding, S.L. aprobaron el Proyecto de Fusién por absorcion de Universal Forwarding, S.L. y
Servinter Trans Freight, S.A. La referida fusion se operé6 mediante la absorcion de Universal
Forwarding, S.L (sociedad absorbida) por Servinter Trans Freight, S.A. (sociedad absorbente), con
atribucién a la sociedad absorbente del patrimonio integro de la sociedad absorbida. La escritura de la
fusion establece que las operaciones de la sociedad absorbida se consideraran realizadas, a efectos
contables, por cuenta de la sociedad absorbente, a partir del dia 1 de enero de 2009.

Como consecuencia del proceso de fusién mencionado en el parrafo anterior se originé una reserva
de fusién por importe de 3.972.168,96 euros (Nota 10.4) informado en las cuentas anuales de 2009.

Durante el ejercicio 2013, la Sociedad se fusioné con la sociedad participada al 100% Universal Global
Logistics (Cl), S.L.U.

Con fecha 4 de octubre de 2017 y, en el marco de una operacién de reestructuracion societaria del
Grupo Noatum, Noatum Logistics, S.L.U. paso a ser el Accionista Unico de la Sociedad, tal y como se
detalla en la Nota 1.2.
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1.2. Estructura societaria del grupo

A cierre del ejercicio 2016 Noatum Logistics Spain, S.A.U. estaba integrada en el subgrupo de
empresas que encabezaba Maritima del Mediterraneo, S.A.U. y cuyo grupo superior estaba
encabezado por Noatum Holdings, S.L.U. (anteriormente Noatum Maritime Holdings, S.L.U.).

Con fecha 4 de octubre de 2017 y, en el marco de una operaciérj de reestructuracion societaria del
Grupo Noatum, Noatum Logistics, S.L.U. pasé a ser el Accionista Unico de la Sociedad.

La Sociedad esta integrada en el Grupo Noatum cuya sociedad dominante es Noatum Holdings, S.L.U
(anteriormente Noatum Maritime Holdings, S.L.U.), con domicilio social en Avenida ltalia 2 de Coslada
(Madrid) siendo esta sociedad la que formula estados financieros consolidados. Las cuentas anuales
consolidadas del Grupo Noatum se depositan en el Registro Mercantil de Madrid y su formulacion se
realiza dentro del plazo legal establecido. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Noatum del
ejercicio 2018 fueron formuladas por los Administradores de Noatum Holdings, S.L.U. en la reunién de
su Consejo de Administracion celebrada el 29 de marzo de 2019 y aprobadas en la reunion del Consejo
de Administracién el 28 de junio de 20189.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

2.1. Marco Normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado por el Consejo de Administracién de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

a) Codigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b) Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, sus modificaciones y
sus Adaptaciones sectoriales.

c) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria
de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

2.2, Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que le resulta de aplicacion y
en particular, los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel
del patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo
habidos durante el correspondiente ejercicio. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad, se someteran a la aprobacion por el Accionista Unico, estimandose
que seran aprobadas sin modificacion alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2018
fueron aprobadas por el Accionista Unico celebrada el 29 de junio de 2019.

Las cifras incluidas en las presentes cuentas anuales estan expresadas en euros, salvo que se indique
lo contrario.

En las presentes cuentas anuales se ha omitido aquella informacion o desgloses que, no requiriendo
de detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no materiales o que no tienen importancia
relativa de acuerdo al concepto de materialidad o importancia relativa definido en el marco conceptual

del PGC 2007.
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2.3. Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, el Administrador Unico ha
formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas
contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No
existe ningun principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

2.4. Comparacion de la informacion

La informacion contenida en esta memoria referida al ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31
de diciembre de 2018 se presenta, a efectos comparativos, con la informacion del ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2019.

2.5, Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han realizado estimaciones que estan basadas
en la experiencia histérica y en otros factores que se considern razonables de acuerdo con Ias
circunstancias actuales y que constituyen la base para establecer el valor contable de determinados
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos cuyo valor no es facilmente determinable mediante
otras fuentes. La sociedad revisa sus estimaciones de forma continua.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible
al cierre del ejercicio 2019, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen
a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, io que se realizaria, en su caso, de forma
prospectiva.

Las principales hipétesis de futuro asumidas y otras fuentes relevantes de incertidumbre en las
estimaciones a la fehca de cierre, que podrian tener un efecto significativo sobre las cuentas anuales
en el proximo ejercicio, han sido:

- El célculo de provisiones y la evaluacién de litigios y pasivos contingentes (véase Nota 4.7).

- Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos por pensiones y otros
compromisos con el perscnal (véase Nota 4.8).

- La estimacion de los costes totales a incurrir en una operacion y la estimacion del margen
considerando los ingresos previstos y los costes estimados a incurrir durante la ejecucion de una
operacion, asi como, la determinacion del resultado de la transaccién a la fecha de balance
(véase Nota 4.11).

2.6 Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de
cambios en el patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien,
en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en las
correspondientes notas de la memoria.

2.7 Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2019 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a
los criterios aplicados en el ejercicio 2018.
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2.8 Correccion de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error significativo que
haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2018.

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2019, formulada por el Consejo de
Administracion que se espera sea aprobada por el Accionista Unico, es la siguiente:

(Euros) 2019
Base de reparto
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (beneficio) 849.305
849.305
Distribucion
A resultados negativos de ejercicios anteriores 849.305
849.305

En los ultimos 5 ejercicios la Sociedad no ha distribuido dividendos.

3.1. Limitaciones para la distribucion de dividendos

La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucion de la
reserva legal, hasta que esta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras no
supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas.

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos sociales, solo podran repartirse
dividendos con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicion, si el valor del
patrimonio neto no es o, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. A estos
efectos, los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no podran ser objeto de distribucion,
directa ni indirecta. Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que ese valor del
patrimonio neto de la Sociedad, fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se destinara a la
compensacion de estas pérdidas.

4, NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Conforme a lo indicado en la Nota 2, la Sociedad ha aplicado las politicas contables de acuerdo con
los principios y normas contables recogidos en el Cédigo de Comercio, que se desarrollan en el Plan
General de Contabilidad en vigor (PGC 2007), asi como el resto de la legislacion mercantil vigente a
la fecha de cierre de las presentes cuentas anuales. En este sentido, se detallan a continuacion
Gnicamente aquellas politicas que son especificas de la actividad de Sociedad y aquellas consideradas
significativas atendiendo a la naturaleza de sus actividades.

4.1. Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicion o
coste de produccion. Posteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente
amortizacién acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado. Dichos
activos se amortizan en funcion de su vida Gtil. Cuando la vida (til de estos activos no puede estimarse
de manera fiable se amortizan en un plazo de diez afios.
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Aplicaciones informéticas

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicion y desarrollo de programas
de ordenador, incluidos los costes de desarrollo de las paginas web. Los costes de mantenimiento de
las aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
incurren. La amortizacion de las aplicaciones informaticas se realiza aplicando el método lineal durante
un periodo de 3-4 afios.

4.2, Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de produccion, y
posteriormente se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro,
si las hubiera, conforme al criterio mencionado en la Nota 4.3.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el
inmovilizado material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.
Por el contrario, los importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o
eficiencia o a alargar la vida Util de dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

La Sociedad amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal, aplicando porcentajes de
amortizacion anual calculados en funcién de los afios de vida Gtil estimada de los respectivos bienes,
segun el siguiente detalle:

Afios de vida ttil

Instalaciones técnicas y maquinaria 5-12,5
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 5-12,5
Equipos para procesos de informacién 4

En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa los valores residuales, las vidas Utiles y los métodos de
amortizacion del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma prospectiva.

4.3. Deterioro del valor de los activos materiales e intangibles

Al cierre de cada ejercicio la Sociedad analiza si existen indicios de deterioros de valor de sus activos
o unidades generadoras de efectivo a las que haya asignado un fondo de comercio u otros activos
intangibles, y, en caso de que los hubiera, comprueba, mediante el denominado “test de deterioro”, la
posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un
importe inferior al de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes
de venta y el valor en uso.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Sociedad no ha detectado ninguna evidencia de posibles
pérdidas de valor en sus activos materiales e intangibles por lo que no ha registrado ninguna provision
por deterioro de los mismos.

Cuando una peérdida por deterioro de valor revierte posteriormente (circunstancia no permitida en el
caso especifico del fondo de comercio), el importe en libros del activo o de la unidad generadora de
efectivo se incrementa en la estimacion revisada de su importe recuperable, de tal modo que el importe
en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse
reconocido ninguna pérdida por deterioro en ejercicios anteriores. Dicha reversion de una pérdida por
deterioro de valor se reconoce como ingreso.
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4.4. Arrendamientos

Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones econémicas se
deduce que se transfieren al arrendatario sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
[a propiedad del activo objeto del contrato. En caso contrario, los contratos se clasifican como
arrendamientos operativos.

La Sociedad ha llevado a cabo una revisién de sus contratos de arrendamiento concluyendo que la
totalidad de los mismos son operativos.

Sociedad como arrendatario

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas
y ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratara como
un cobro o pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a
medida que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

Sociedad como arrendador

Los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Asimismo, el coste de adquisicion del bien arrendado se presenta en el balance conforme a su
naturaleza, incrementado por el importe de los costes del contrato directamente imputables, los cuales
se reconocen como gasto en el plazo del contrato, aplicando el mismo criterio utilizado para el
reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo se tratara como
un cobro o pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a
medida que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

4.5, Activos financieros
Clasificacion
Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorfas:

a) Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de bienes o en Ia
prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los que no teniendo un
origen comercial, no son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia
fija o determinable y no se negocian en un mercado activo.

b) Inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo, asociadas y multigrupo: se consideran
empresas del Grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacién de control, y
empresas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad ejerce una influencia significativa.
Adicionalmente, dentro de la categoria de multigrupo se incluye a aquellas sociedades sobre
las, en virtud de un acuerdo, se ejerce un control conjunto con uno o mas socios.

Valoracién inicial

Los activos financieros se registran, en términos generales, inicialmente al valor razonable de la
contraprestacién entregada mas los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles.

En el caso de inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo que otorgan control sobre la
sociedad dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u otfros profesionales
A
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relacionados con la adquisicion de la inversién se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Valoracién posterior

Los préstamos, partidas a cobrar e inversiones mantenidas hasta el vencimiento se valoran por su
coste amortizado.

Las inversiones en empresas del Grupo, asociadas y multigrupo se valoran por su coste, minorado,
en su caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas
correcciones se calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable,
entendido este como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe
recuperable, se toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las
plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracién (incluyendo el fondo de comercio, si lo

hubiera).

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un “test de deterioro” para los activos financieros
que no estan registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro
si el valor recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el
registro de este deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre
los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los
riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como en ventas en firme de activos, cesiones
de créditos comerciales en operaciones de “factoring” en las que la empresa no retiene ningun riesgo
de crédito ni de interés, las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor
razonable o las titulizaciones de activos financieros en las que la empresa cedente no retiene
financiaciones subordinadas ni concede ningtin tipo de garantia o asume algun otro tipo de riesgo.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero
por un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que
se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el
descuento de efectos, el “factoring con recurso”, las ventas de activos financieros con pactos de
recompra a un precio fijo o al precio de venta mas un interés y las titulizaciones de activos financieros
en las que la empresa cedente retiene financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que
absorben sustancialmente todas las pérdidas esperadas.

4.6, Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han
originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o aquellos que
sin tener un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los debitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion
recibida, ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos
pasivos se valoran de acuerdo con su coste amortizado.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han
generado.
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4.7. Provisiones y contingencias
E!l Consejo de Administracion de la Sociedad en la formulacion de las cuentas anuales diferencia entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos
pasados, cuya cancelacién es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan
indeterminados en cuanto a su importe y/ 0 momento de cancelacion.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacién futura esté condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos
futuros independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Salvo que sean
considerados como remotos, los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales sino
que se informa sobre los mismos en las Notas de la memoria.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario
para cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso
y suUs consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones
como un gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, siempre que no
existan dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de
que exista un vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la
Sociedad no esté obligada a responder; en esta situacion, la compensacion se tendra en cuenta para
estimar el importe por el que, en su caso, figurara la correspondiente provision.

4.8. Pasivos por retribuciones a largo plazo al personal

La Sociedad clasifica sus compromisos por pensiones dependiendo de su naturaleza en planes de
aportacion definida y planes de prestacion definida. Son de aportacion definida aquellos planes en los
gue la Sociedad se compromete a realizar contribuciones de caracter predeterminado a una entidad
separada (como puede ser una entidad aseguradora o un plan de pensiones), y siempre que no tenga
la obligacion legal, contractual o implicita de realizar contribuciones adicionales si la entidad separada
no pudiera atender los compromisos asumidos. Los planes que no tengan el caracter de aportacién
definida se consideran de prestacion definida.

Plan de prestacion definida — prestaciones post-empleo

La Sociedad, de acuerdo a lo establecido en determinados convenios colectivos de sus distintos
centros de trabajo, mantiene compromisos post-empleo en forma de premios; de entre ellos, mantiene
externalizados unos premios de jubilacién pagaderos al empleado en el momento de su jubilacion.
Dichos compromisos de jubilacién con el personal, de prestacion definida en forma de capital, se
encuentran cubiertos por un contrato de seguro colectivo de jubilacion que garantiza el importe
asegurado en la fecha en que cada asegurado alcance la edad de jubilacion.

La Sociedad reconoce en balance de situacion la diferencia entre el valor actual de las refribuciones
comprometidas y el valor razonable de los activos afectos al plan. Si de esta diferencia se pone de
manifiesto un activo, su valoracién no puede superar el valor actual de las prestaciones econémicas
que pueden retornar a la Sociedad en forma de reembolsos directos o en forma de menores
contribuciones futuras, mas, en su caso, la parte pendiente de imputar a resultados de los costes por
servicios pasados no reconocidos.
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Todas las variaciones de estos importes se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto:

- lLas pérdidas y ganancias actuariales, que se registran directamente en patrimonio neto,
reconociéndose como reservas.

- El importe que no puede ser registrado como activo por exceder del valor actual de las
prestaciones econémicas que pueden retornar a la Sociedad en forma de reembolsos o
menores contribuciones futuras, mas la parte pendiente de imputar a resultados de costes por
servicios pasados, que se registra directamente en reservas.

Los costes por servicios pasados surgidos por el establecimiento de un nuevo plan de prestacion
definida o por una mejora en las condiciones del plan existente, se reconocen como gasto en la cuenta
de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: \
- Los derechos irrevocables se registran de forma inmediata.
- Los derechos revocables se registran de forma lineal en el periodo medio que resta hasta que
sean irrevocables, salvo que surja un activo, en cuyo caso se registran de forma inmediata.

QOtros compromisos con el personal

Los compromisos asumidos por la Sociedad para las coberturas de otros compromisos a largo plazo
con el personal que no son retribuciones post-empleo (premios de vinculacion, basicamente) se dotan
internamente registrandose la obligacién devengada del ejercicio con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias.

4.9. Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas
fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas
fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en este, dan lugar a un menor
importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponden con el reconocimiento y la cancelacion de
los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican
como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre
los importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas
pendientes de compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos
importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de
gravamen al que se espera recuperarios o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles,
excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y
pasivos en -una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una
combinacion de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos
efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos
en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

14

(>
&
= H
NOATUM LOGISTICS SPAIN, S.AU, - Inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, Tomo 46.141, folio 12, Hoja B-63029, Inscripcién 214, Fecha: 25-01-18 FATA %
CIF: A-17000704 Domicilio Fiscal: C/ de fa Mar Roja, 52-60 {Z.A.L.} - 0B040 Barcelona (Spain) £ 2

tnformacién Proteccién de Datas: La finalidad del iento serd y { las telaciones comerciales y/o profesionales en base a la relacién establecida entre las paneé Sus \

datos podrén ser tratados por las empresas de NOATUM MARITIME HOLDINGS, S.LU. y, se conservardn mientras se mantenga la relacion comeicial o profesional. Puede acceder rectificar oveor o AT

y suprimir los datos, asf como otros derechos, como se explica en 1a informacién adicional a ta que puede acceder en http/funwe. itime.com/ta-emprasa/p a-de-privacidad/, OHSAS 18001

Data Protection Information: The purpose of the processing will be to malntain and manage commeicial and/for fonal refationships based on the relationshl biished between the parties,

Your data may be processed by the companles of NOATUM MARITIME HOLDINGS, SLU, and will be kept as long as the commeicial of professtenal relationship conti You may access, rectify and

delete the data, as well as exercise your other rights, as explained in the additional ir ion available for ¢ ion at http/fensvi s ithme.com/ia-emp politica-de-privacidad/, l—r_"l"l_'lA—C)I Jog d




P de la Zona Franca, 111 T+34932982 200/55
Torre Auditori F +34 932982 201/87
08038 Barcelona (Spain) www.noatumlogistics.com

noatum logistics

By UNIVERSAL GLOBAL LOGISTICS

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose
las oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion
futura. Asimismo, en cada cierre se evallan los activos por impuestos diferidos no registrados en
balance de situacion y estos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable
su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

La Sociedad en el ejercicio 2011 se acogié al régimen fiscal de tributacién consolidada cuya cabecera
es Noatum Holdings, S.L.U (anteriormente Noatum Maritime Holdings, S.L.U.), determinandose el
gasto devengado en el ejercicio por el impuesto a nivel contable individual como si se tratara de una
declaracion independiente, considerando las bonificaciones y deducciones en la cuota que le permiten
dicho régimen de tributacion consolidada. Las cuentas a cobrar o a pagar que se generan por este
concepto, se clasifican como cuentas a cobrar o a pagar con el grupo.

Con fecha 31 de diciembre de 2015 se comunico ante Hacienda, en base a la Ley 27/2014, de 27 de
diciembre, el nombramiento de la entidad HIF LuxCo1, S.a.r.l., como entidad dominante del Grupo Fiscal
conforme a lo establecido en el articulo 58 de la LIS y la anterior entidad dominante, Noatum Holdings,
S.L.U. (anteriormente Noatum Maritime Holdings, S.L.U.), como representante de dicho Grupo Fiscal,
a los efectos del cumplimiento de las obligaciones que le son atribuibles conforme a lo establecido en
el articulo 61 de la LIS.

4.10. Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacién que, con caracter
general se considera de un afio; también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacion o
realizacion se espera que se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio; los
activos financieros mantenidos para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo
de liquidacion sea superior al afio; y el efectivo y otros activos liquidos equivalentes. Los activos que
no cumplen estos requisitos se califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacion; los pasivos
financieros mantenidos para negociar, con la excepcién de los derivados financieros cuyo plazo de
liquidacién sea superior al afi; y, en general, todas las obligaciones cuya vencimiento o extinciéon se
producira en el corto plazo. En caso contrario, se clasifican como no corrientes.

4.11. Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es-decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en
que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por
el valor razonable de la contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en gue se han transferido al
comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del bien vendido, no
manteniendo la gestién corriente sobre dicho bien, ni reteniendo el control efectivo sobre el mismo.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, estos se reconocen considerando el grado de
realizacion de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccién
pueda ser estimado con fiabilidad. Tal y como se indica en la Nota 1 de las presentes cuentas anuales,
la Sociedad desarrolla principalmente su actividad como transitario, prestando servicios de gestién,
mediacién y coordinacion del transporte nacional e internacional de mercancias, asi como las
operaciones administrativas y tramites aduaneros relacionados con el mismo. El registro contable de
dichos ingresos conlleva llevar a cabo una estimacion de los ingresos y los costes totales a incurrir en
una operacion, asi como la estimacion del margen de la transaccién considerando los ingresos y costes
previstos a incurrir durante la ejecucion de la misma tomando en consideracion, a su vez, las distintas
condiciones aplicables a cada operacion.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el metodo del tipo de interés
efectivo y los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso,
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" los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.12. Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras
divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segin los
tipos de cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
convierten aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance de situacién. Los beneficios o pérdidas
puestos de manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en

que se producen.

Los activos y pasivos no monetarios cuyo criterio de valoracién sea el valor razonable y estén
denominados en moneda extranjera, se convierten segun los tipos vigentes en la fecha en que se ha
determinado el valor razonable. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se imputan a
patrimonio neto o a pérdidas y ganancias siguiendo los mismos criterios que el registro de las
variaciones en el valor razonable, segun se indica en la Nota 4.5 de Instrumentos financieros.

413. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

La Sociedad no posee activos significativos incluidos en el inmovilizado material, destinados a la
minimizacion del impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente, ni ha recibido
subvenciones, ni incurrido en gastos durante el ejercicio cuyo fin sea la proteccion y mejora del medio
ambiente. Asimismo, la Sociedad no ha dotado provisiones para cubrir riesgos y gastos por
actuaciones medioambientales, al estimar que no existen contingencias relacionadas con la proteccion

y mejora del medio ambiente.

4.14. Transacciones con partes vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los
precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores
consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos

de consideracion en el futuro.

4.15. Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esté obligada al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto,
las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacién razonable se registran como gasto en
el ejercicio en el que se adopta la decision y se crea una expectativa valida frente a terceros sobre el
despido. En las cuentas anuales adjuntas no se ha registrado provision alguna por este concepto, ya
que no estan previstas situaciones de esta naturaleza.

El epigrafe “Gastos de Personal” de la cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta incluye un gasto por
este concepto por importe de 408.125 euros (51.002 euros al 31 de diciembre de 2018).

4.16. Estado de Flujos de Efectivo
En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de activos financieros
equivalentes, entendiendo por estos las inversiones corrientes de gran liquidez y bajo riesgo
de alteraciones en su valor.
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Actividades de explotacion: actividades tipicas de la explotacion, asi como otras actividades
que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacion.

Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacién o disposicién por otros medios de
activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion

del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

H
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5. INMOVILIZADO INTANGIBLE
El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado intangible son los

siguientes:
Saldo inicial Altasy Bajas Traspasos - Saldo final
(dotaciones)
(Euros)
Ejercicio 2019
Coste
Aplicaciones informaticas 59.887 - - 1.530 61.417
Anticipos de inmovilizado 14.213 127.664 (3.380) (14.189) 124.308
74.100 127.664 (3.380) (12.659) 186.725
Amortizacién acumulada
Aplicaciones informaticas (54.136) (1.831) - - (55.967)
(54.136) (1.831) - - (565.967)
Valor neto contable 19.964 125.833 (3.380) (12.659) 129.758
Ejercicio 2018
Coste
Aplicaciones informaticas 59.667 6.500 (13.000) 6.720 59.887
Anticipos de inmovilizado 10.620 14.213 (3.900) (6.720) 14.213
70.287 20.713 (16.900) . 74.100
Amortizaciéon acumulada
Aplicaciones informaticas (62.313) (2.997) 1.174 - (54.136)
(52.313) (2.997) 1.174 - (54.136)
Valor neto contable 17.974 17.716 (15.726) - 19.964

Las altas del inmovilizado en curso corresponden principalmente a aplicaciones informaticas para los
nuevos almacenes que la Sociedad ha arrendado durante el 2019. (Ver Nota 6.3)

El importe total de los elementos del inmovilizado intangible totalmente amortizados y en uso al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 ascienden a 53.167 y 49.502 euros, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2019 no existen compromisos firmes de compra de aplicaciones informaticas.
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6. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado material son los
siguientes:

i Altasy .
(Euros) Saldoinicial (dotaciones) Bajas Traspasos Saldo final
Ejercicio 2019
Coste
Instalaciones técnicas y maquinaria 90.631 12.459 (850) - 102.240
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario 1.363.679 622.784 - 193.469 2.179.932
Equipos para procesos de
informacion 332.001 71.228 (791) 7.466 409.902
Anticipos inmovilizados materiales 7.466 184.310 (2.400) (188.276) 1.100
1.793.777 890.778 (4.041) 12.659 2.693.173
Amortizacién acumulada '
Instalaciones técnicas y maquinaria (43.871) (2.946) - - (46.817)
Otras instalaciones, uflaje y (641.258) (142.409) - - (783.667)
Equipos para procesos de }
formacion (164.812) (71.355) 36 (236.131)
(849.941) (216.710) 36 - (1.066.615)
Valor neto contable 943.836 674.068 (4.005)‘ 12.659 1.626.559
Ejercicio 2018
Coste
Instalaciones técnicas y maquinaria 81.943 8.688 - - 90.631
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario 1.471.789 51.458 (159.568) - 1.363.679
Equipos para procesos de
informacion 257.995 85.377 (28.603) 17.232 332.001
Anticipos inmovilizados materiales 14.014 10.684 - (17.232) 7.466
1.825.741 156.207 (188.171) - 1.793.777
Amortizacién acumulada
Instalaciones técnicas y maquinaria (41.561) (2.310) - - (43.871)
m?)gﬁ;:{fta'a""’”es' utitiaje y (564.048) (102.562) 25.352 . (641.258)
in‘?gf‘#}‘;‘ﬁé‘;ﬁra procesos de (118.206) (58.124) 11.518 ; (164.812)
(723.815) (162.996) 36.870 - (849.941)
Valor neto contable 1.101.925 (6.788) (151.301) - 943.836.
[
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6.1.

Durante el ejercicio 2019 la Sociedad ha procedido a dar de alta inmovilizado material traspasado
desde la sociedad del grupo Noatum Logistics, S.L.U. como consecuencia del proceso de
reestructuracion societario que se produjo en 2017, descrito en la Nota 1 y que al 31 de diciembre de
2018 no cumplia las condiciones para su activacién.

Descripcion de los principales movimientos

Las principales altas del ejercicio corresponden a instalaciones y adquisicion de estanterfas por importe
de 417.901 euros para los almacenes de Llica d’Amunt, San Fernando de Henares y Valencia que la
Sociedad ha arrendado durante el 2019. Adicionalmente, la Sociedad ha adquirido durante el ejercicio
“‘Elementos para el Proceso de la informacioén” y mobiliario de oficina.

6.2. Oftra informacion

Al 31 de diciembre de 2019 no existen compromisos firmes de compra para la adquisicion de
inmovilizado material de importe significativo.

El detalle del coste de [os activos materiales totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2019y 2018
es el siguiente:

(Euros) 2019 2018
Instalaciones técnicas 41.427 41.427
Otras instalaciones 205.137 204.612
Mobiliario 124.060 124.060
Equipos para procesos de informacion 100.528 62.972
471.152 433.071-

La Sociedad tiene contratadas poélizas de seguros que cubren el valor neto contable del inmovilizado
material.

6.3.

El principal contrato de arrendamiento operativo de la Sociedad estd formalizado con [a sociedad
Maritima del Mediterraneo, S.A.U. para el alquiler de las oficinas situadas en Barcelona y Valencia.

Arrendamientos operativos

En el ejercicio 2019, la Sociedad ha formalizado los siguientes contratos:

- Arrendamiento operativo con la compaiifa VGP (Park) Espafia 3, S.L. por el almacén y las
oficinas ubicados en Llica d’Amunt con un periodo de vigencia hasta el 1 de junio de 2024 y
con una carencia de 5 meses.

- Arrendamiento operativo con la compafiia VGP (Park) Espafia 3, S.L. por el almacén y las
oficinas ubicados en San Fernando de Henares con un periodo de vigencia hasta el 30 de
agosto de 2025 y con una carencia de 6 meses.

- Arrendamiento operativo con la comparifa Prologis Spain XLII, S.L. por el almacén y las
oficinas ubicados en Ribarroja de Turia con un periodo de vigencia hasta el 28 de febrero de
2029 y con una carencia de 6 meses.

En el ejercicio 2018 la Sociedad formalizé un contrato de arrendamiento operativo con la sociedad
cabecera del Grupo, Noatum Holdings, S.L.U. para el alquiler de las oficinas situadas en Madrid.

Adicionalmente, la Sociedad mantiene un contrato de arrendamiento con la compafiia Santander Banif
Inmobiliario, F.LI. por la oficina de Barcelona ubicada en la Zona de Actividades Logisticas (Z.A.L.).
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Con fecha 1 de abril de 2014 la Sociedad firmd un nuevo contrato con fecha de vencimiento 30 de abril
de 2020 para la ampliacion de dichas oficinas en Barcelona.

Asimismo, la Sociedad mantiene un contrato de arrendamiento con la compafiia Centros Logisticos
Aeroportuarios, S.A. por las oficinas situadas en el aeropuerto de Madrid.

Los gastos totales de los diversos arrendamientos incurridos por la Sociedad en el ejercicio 2019y
2018 han ascendido a 2.229.937 y 1.010.273 euros, respectivamente (Nota 14.3).

Al cierre del ejercicio 2019 y 2018 la Sociedad tiene contratado con los arrendadores las siguientes
cuotas de arrendamiento minimas (incluyendo, si procede, las opciones de compra), de acuerdo con
los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusion de gastos comunes, incrementos
futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente:

(Euros) 2019 . 2018
Hasta un afio 1.947.465 183.399
Entre uno y cinco afios 5.5639.142 424.981
Mas de cinco afios 2.622.675 184.642
10.109.282 ; . 793.022
7. INVERSIONES EN EL PATRIMONIO DE EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen este epigrafe son los siguientes:

Saldo inicial Altas Bajas Deterioros Saldo final
(Euros) .
Ejercicio 2019
Instrumentos de patrimonio 598.469 - (598.469) - -
598.469 - (598.469) - -
Ejercicio 2018
Instrumentos de patrimonio 690.689 135.497 (349.959) 122.242 598.469
‘ 690.689 - 135.497 (349.959) 122.242 598.469

Con fecha 26 de agosto de 2019, la Sociedad ha vendido su participacion del 33% en Tandem Holdings -
Hong Kong Ltd por 798.284 euros (equivalente a 890.955 délares americanos), generando un impacto
positivo por importe de 199.815 euros en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financiero” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta.

Con fecha 10 de abril de 2019 y con fecha 2 de octubre de 2019 la Sociedad recibio de la mencionada
participacion 330.435 euros, correspondiente a dos dividendos por importe de 93.859 y 236.576 euros
respectivamente, registrados en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta.

En el ejercicio 2018, la Sociedad procedié a deteriorar totalmente la participacién que mantenia sobre
Noatum Logistics Morocco, S.A.R.L., suponiendo un impacto negativo por importe de 227.717 euros
en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Deterioros y

pérdidas’ de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta. '
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Con fecha 21 de diciembre de 2018 el Grupo Noatum llevo a cabo un proceso de reestructuracion
societaria, con el objetivo de simplificar la estructura societaria del Grupo. En el marco de dicha
operacion, la Sociedad transifrio la participacion que tenia sobre el capital social de la sociedad Noatum
Logistics Morocco, S.A.R.L., a la sociedad del grupo Noatum Logistics, S.L.U., cuyo Socio Ultimo es el
mismo Socio Ultimo de la Sociedad. Dicha transferencia, supuso la baja del valor neto contable de la
participacion sin que supusiera ningtn impacto en la Cuenta de pérdidas y Ganancias de la Sociedad.

La informacion relativa a la empresa asociada al 31 de diciembre de 2018 era la siguiente:

Ejercicio 2018

_ Dividendos
. recibidos |
Resultado  enel |
S _de  egjercicio
os  explotacion (Nota 14.4) |

Tandem Holding (HK)

Limited 114.333

Los datos de este cuadro fueron facilitados por las empresas participadas y su situacion patrimonial
figura en sus cuentas anuales al 31 de diciembre de 2018, auditadas para Tandem Holding (HK)
Limited.

Los resultados de las sociedades indicadas en el cuadro anterior corresponden en su totalidad a
operaciones continuadas. Dichas sociedades no cotizan en Bolsa.

Tandem Holding (HK) Limited es una sociedad tenedora de acciones domiciliada en Unit 1501-3
Peninsular Tower, 536 Castle Pick / Hong Kong y cuyo auditor de cuentas es Kreston CAM CPA
Limited. Los importes que se muestran en la tabla superior hacen referencia a las cifras obtenidas de
los estados financieros individuales de Tandern Holding (HK) Limited.

8. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de los activos financieros, excepto las inversiones en el patrimonio de empresas del
grupo, asociadas y multigrupo (Nota 17.1), al 31 de diciembre de 2019y 2018 es la siguiente:

Instrumentos
de Créditos, derivados y otros Total
(Euros) patrimonio
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Activos financieros a largo plazo
Préstamos y partidas a cobrar (Nota 8.1) - - 329.4886 239.612 329.486 239.612
Inversiones financieras a largo plazo 8.140  8.140 - - 8.140 8.140
8.140  8.140 239.612 337.626 247.752
Activos financieros a corto plazo
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (Nota 8.2) - - 40.795.139 32.559.653 40.795.139 32.559.653
Créditos a empreass del grupo - 135.617 - 135.617
Créditos a terceros - - - - ) - -
- - 40.795.139 32.695.270 40.795.139 32.695.270
8.140  8.140 41124625 32.934.882 41.132.765 32.943.022 f’i E
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8.1 Préstamos y partidas a cobrar

El detalle de los préstamos y partidas a cobrar al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

Créditos, derivados y otros

(Euros) 2019 2018
Activos financieros a largo plazo
Fianzas . 329.029 219.434
Depésitos 457 20.178
329.486 239.612,
Activos financieros a corto plazo
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 40.795.139 32.559.653
Créditos a empresas del grupo - 135.617
40.795.139 32.695.270
41.124.626 32.934.882

8.2 Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar al 31 de diciembre de 2019y 2018 es

el siguiente:
(Euros) 2019 2018
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 38.387.883 30.092.853
Clientes empresas del grupo y asociadas (Nota 17.1) 2.049.976 1.813.019
Deudores varios 305.119 526.894
Personal 3.434 6.257
Otros créditos con las administraciones publicas (Nota 13) 48.727 120.630

40.795.139 32.559.653

Correcciones valorativas

El saldo de clientes por ventas y prestaciones de servicios se presenta neto de las correcciones por
deterioro. Los movimientos habidos en dichas correcciones son los siguientes:

(Euros) 2019 2018
Saldo inicial 1.949.793 1.947.911
Dotaciones 682.999 282.346
Reversion de la provision (103.737) (280.464)
2.529.055 1.949.793

23

i

J <=
NOATUM LOGISTICS SPAIN, S.AU. - Inscrita en ef Registro Mercantit de Barcelona, Tomo 46.141, Follo 12, Hoja B-63029, Inscripcién 214, Fecha: 25-01- 18" IATA
CIF: A-17000704 Domicilio Fiscal: C/ de fa Mar Roja, 52-60 (Z AlL.) - 08040 Barcelona {Spain)

Informaclén Protecclén de Datos: La finalidad del I { las refaciones comerciates y/o profesionales en base a fa relacion establecida entre las partes. Susi

datos podrén ser tratados por las empresas de NOATUM MARITH‘IE HOLDINGS S.LU. y. se conservardn mientras se mantenga la refacion comesclal o profesional, Puede acceder, rectificar YTy

y suprimir los datos, asi como otros derechos, como se explica en la informacion adicional a la que puede acceder en hnp!/ww itime.com/la-empresa/politica-de-privacidad/, . GHSAS 18001

Data Protection information: The purpose of the processing will be to maintain and manage commercial and/or p fonat relati based on the relationshi blished bet the partles,

Your data may be processed by the companies of NOATUM HARITDHE HOLDINGS, S| LU and will be kept as !ong as the commercial or | i Ip conti You may access, rectify and

delete the data, as well as exercise your other rights, as explained In the additionaf inf ion available for c ion at http/fvnvi. iti 1\ p politica-de-privacidad. =1~ I'_'IA-CDI by d




P° de la Zona Franca, 111 T +34 932 982 200/ 55
Torre Auditori F +34 932982 201/87
08038 Barcelona (Spain) www.noatumlogistics.com

noatum logistics

by UNIVERSAL GLOBAL LOGISTICS

9. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre de 2019y 2018 es la siguiente:

(Euros) 2019 2018
Caja en euros 14.155 12.7610
468.431 27.885

Cuentas corrientes a la vista

482.586 40.647

Las cuentas corrientes a la vista devengan un tipo de interés de mercado.

No existen restricciones a la disponibilidad de estos saldos.

10. PATRIMONIO NETO Y FONDOS PROPIOS

10.1. Capital escriturado

El capital social al 31 de diciembre de 2019 y 2018 esta representado por 2.800 acciones nominativas
de 60,101210 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Todas las acciones son de la misma clase, otorgan los mismos derechos y no cotizan en Bolsa.

Con fecha 21 de diciembre de 2018, el Accionista Unico aprobé una reduccion del capital social de la
Sociedad por importe de 3,39 euros. Dicha reduccion de capital fue elevada a publico en el Registro
Mercantil de Barcelona con fecha 3 de marzo de 2019. Dado que la reduccién de capital fue aprobada
e inscrita en el Registro Mercantil previamente a la formulacion de las cuentas anuales del ejercicio
2018, los Administadores consideraron que, de acuerdo con lo estipulado en la consulta 4 del BOICAC
81, la reduccion de capital cumplia con los criterios necesarios para registrarse en el balance de
situacion al 31 de diembre de 2018.

La Sociedad forma parte, en calidad de garante, de un contrato de financiacion sindicada (denominado
“Facility Agreement”) formalizado a nivel del Grupo Noatum entre Noatum Holdings, S.L.U. y Noatum
Lojistik, A.S (anteriormente Marmedsa Turkey Denizcilik Liman Ve Lojistik Hizmetleri Anonim Sirketi) y
el Banco Santander, S.A., como banco agente, entre otras entidades de crédito, con fecha 24 de
octubre de 2017, en virtud del cual se suscribio, entre otros, una prenda sobre la totalidad de las
acciones representativas del capital social de la Sociedad; adhiriéndose de esta manera, en condicién
de prestataria y garante solidario. El importe de la deuda garantizada al cierre del ejercicio 2019
asciende a 100.413 miles de euros (74.381 miles de euros al 31 de diciembre de 2018).

Dicho contrato de financiacién contempla una serie de supuestos que, en caso de incumplimiento,
supondrian el reembolso y la cancelacion anticipada de la deuda contraida, entre los cuales se incluye
el cumplimiento de determinadas ratios financieras (covenants), al respecto de las cuales, no se ha
producido ninguno de dichos supuestos. Asimismo, los Administradores de la Sociedad no prevén
incumplimiento de la citada ratio financiera en los proximos ejercicios.

El Accionista Unico al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

(Euros) 2019 2018
Noatum Logistics, S.L.U. 100% 100%
100% 100%
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10.2. Reservas
El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen las reservas son los siguientes:

Reservas
Ganancias
Distribucion / Pérdidas
Saldo de actuariales  Saldo
Euros inicial resultados {neto) final
Ejercicio 2019
Reserva legal 33.657 - - 33.657
Reservas voluntarias 1.483.246 - - 1.483.246
Reservas de fusién 5.165.258 - - 5.165.258
Reservas por pérdidas y ganancias actuariales y otros ajustes 347.628 - - 347.628
7.029.789 - - 7.029.789
Ejercicio 2018
Reserva legal 33.657 - - 33.657
Reservas voluntarias 1.483.246 - - 1.483.246
Reservas de fusion 5.165.258 - - 5,165.258
Reservas por pérdidas y ganancias actuariales y otros ajustes 134.553 - 213.075  347.628
: 6.816.714 - 213.075 7.029.789.

10.3. Reserva Legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad andnima debe destinar una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que esta alcance, al menos, el 20% del capital
social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda
del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no
supere el 20% del capital social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y
siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

A 31 de diciembre de 2019 y 2018, esta reserva se encontraba completamente constituida.

10.4 Reservas de fusion

Las reservas de fusién se han originado como consecuencia de las operaciones societarias descritas
en la Nota 1.1.
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11. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

11.1. Obligaciones con el personal

El detalle de provisiones al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

A 'largo plazo Total
Ejercicio 2019
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal (Nota 16)
Retribuciones a largo plazo por prestacion definida 833.699 833.699
Otros compromisos a largo plazo con el personal 71.796 71.796
905.495 - 905.495
Ejercicio 2018
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal (Nota 16)
Retribuciones a largo plazo por prestacion definida 747.475 747.475
Otros compromisos a largo plazo con el personal 166.219 166.219
913.694 913.694

Retribuciones a largo plazo de aportacion definida

Las aportaciones devengadas por la Sociedad al Plan de Pensiones (a la péliza de seguros) por este
concepto han ascendido a 198.856 euros en el ejercicio 2019 (220.965 euros en el ejercicio 2018), que
se encuentran registrados en el epigrafe “Gastos de Personal — Provisiones” de la cuenta de pérdidas
y ganancias adjunta (Nota 14.2).

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, existian aportaciones devengadas pendientes de realizar por
importe de 71.796 euros y 166.219 euros, respectivamente, registradas en el epigrafe “Provisiones a
fargo plazo — Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal’ de los correspondientes
balances de situacion.

Retribuciones a largo plazo de prestacion definida
El detalle del valor actual de los compromisos asumidos por la Sociedad en materia de retribuciones

post-empleo y otras retribuciones a largo plazo, de los activos afectos destinados a la cobertura de
estos, al cierre de los ejercicios 2019 y 2018, es el siguiente:

Eluros
2019 2018

Valor actual de las retribuciones comprometidas 1.175.090 1.099.000
Menos — Valor razonable de los activos afectos al plan (310.430) (351.525)
Otros Conceptos (30.961) -
Provisiones a largo plazo — Obligaciones por

prestaciones a largo plazo al personal (o activo, en su 833.699 747.475
caso)
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Los movimientos habidos en estos epigrafes son los siguientes:

Coste Efectos en

on Dotaciones + H 4 s . /- "Aplicaciones 4 .
Euros Saldo inicial financiero - Patrimonio  Reversiones Saldo final
(Eroe) (Nota14.2)  Nota 14.5) Neto y pagos
Ejercicio 2019
Obligaciones por prestaciones
a largo plazo al personal 913.694 198.856 13.464 - (100.913) 119.6086) 905.495
913.694 198.856 13.464 - (100.913) 119.606) 905.495
Ejercicio 2018
Obligaciones por prestaciones
a largo plazo al personal 1.160.810 220,965 8.328 (284.100) (85.177) (97.132) 913.694
1.150.810 220.965 8.328 (284.100) (85.177) (97.132) 913.694

11.2. Garantias comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Sociedad no tiene prestados avales a terceros mediante
entidades financieras en relacion con la actividad normal de la Sociedad.

Asimismo, la Sociedad forma parte, en calidad de garante, de un contrato de financiacion sindicada
formalizado a nivel del Grupo (Nota 10) en virtud del cual se suscribid, entre otros, una prenda sobre
la totalidad de las acciones representativas del capital social de la Sociedad; adhiriéndose de esta
manera, en condicién de garante solidario.

La Direccion de la Sociedad estima que los pasivos no previstos al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
que pudieran originarse por los avales prestados, si los hubiera, no serfan significativos.

12, PASIVOS FINANCIEROS
La composicion de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es la siguiente:

Deudas con entidades de -
erédito ‘ Derivados y otros Total
(Euros) 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Pasivos financieros a corto plazo
Deudas a corto plazo 2.035.636 1.644.127 - - 2.035.636 1.544.127
Deudas con empresas del grupo y asociadas a
corto plazo (Nota 17.1) - - 2.770.467 68.005 2.770.467 68.005
pag:;eed"'es comerciales y olras cuentas a - - 30.326.495 26.158.120  30.328.495 26.158.120
2.035.636 1.544,127 33.098.961 26.226.125 35.134.697 27.770.252
2.035.636 1.544.127 33.098.981 26,226.125 35.134.597 27.770.252
27
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Movimiento de deudas
El movimiento de las deudas al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

01/01/2019. Flujos de caja 31/12/2019

(Euros)

A corto plazo

Lineas de descuento con entidades de crédito 1.5644.127 491.509 2.035.636
Deuda mantenida con empresas del grupo 68.005 2.592.749 2.660.754
1.612,132 3.084.258 - 4,696,390

La deuda mantenida en 2019 y 2018 corresponde a una cuenta corriente con empresas del Grupo
que devenga un tipo de interés de mercado (Nota 17.4).

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es la siguiente:

(Euros) 2019 2018
Proveedores 26.654.333 21.870.192
Proveedores, empresas del grupo y asociadas (Nota 17.1) 2.057.984 1.660.080
Acreedores varios - 745.740
Personal 1.082.853 1.482.787
Otras deudas con las Administraciones Publicas (Nota 13) 533.325 399.321
30.328.495 26.158.120
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12.1. Informacién sobre los aplazamientos de pagos efectuados a proveedores

A continuacion, se detalla la informacion requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley
15/2010, de 5 de julio (modificada a través de la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre) preparada conforme a la Resolucion del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacién
a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacién con el periodo medio de pago a

proveedores en operaciones comerciales.

2019 2018

Dias Dias

Periodo medio de pago a proveedores 28,66 29,88
Ratio de operaciones pagadas 28,67 29,54
28,50 34,02

Ratio de operaciones pendientes de pago

importe (Euros) Importe (Euros)

Total pagos realizados 181.491.704 168.263.724
Total pagos pendientes 17.221.479 23.520.268

Conforme a la Resolucion del ICAC, para el calculo del perfodo medio de pago a proveedores se han
tenido en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones
de servicios devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacion prevista en esta Resolucion,
a los acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en las
partidas “Proveedores” y “Proveedores, empresas del grupo y asociadas” del pasivo corriente del

balance de situacion.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de
los bienes o la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacion.
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13. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales al 31 de diciembre de 2019y 2018
es el siguiente:

Largo plazo Corto plazo :
(Euros) 2019 2018 2019 2018
Activos por impuesto diferido (Nota 13.2) 388.293 361.988 - -
Otros créditos con las Administraciones Publicas (Nota 8.1)
IVA - - 26.373 96.524
IGIC l - - 5.417 605
Seguridad Social - - 16.937 23.501
' 388.293 361.988 48.727 ’ 120.630
Pasivos por impuesto diferido (Nota 13.2) 115.876 115.876 - -
Otras deudas con las Administraciones Publicas (Nota 12)
IVA - - 91.415 -
IGIC - - 1.783 392
IRPF - - 181.806 178.921
Seguridad Social - - 258.321 220.008
‘ 115.876 115.876 533.325 399.321

Seglin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liguidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2019 la
Sociedad tiene abiertos a inspeccidn los ejercicios 2015 y siguientes del impuesto sobre sociedades y
los ejercicios 2016 y siguientes para los demas impuestos que le son de aplicacion. El Consejo de
Administracion de la Sociedad considera que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de
los mencionados impuestos, por lo gque, aun en caso de que surgieran discrepancias en la
interpretacion normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales
pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarfan de manera significativa a las cuentas
anuales adjuntas.

La Sociedad esta acogida al régimen fiscal de tributacion consolidada cuya cabecera es la sociedad
IFF LuxCo1 S.a.r.l. y representada en Espafia por Noatum Holdings, S.L.U (anteriormente Noatum
Maritime Holdings, S.L.U.), por lo que la liquidacion efectiva del Impuesto sobre Sociedades la realiza
la citada sociedad. Como consecuencia de la aplicacién de dicho régimen de tributacion se ha
generado un saldo a pagar con Noatum Holdings, S.L.U. por importe de 109.714 euros (135.618 euros
en el ejercicio 2018), que se incluye en la partida de “Provedores empresas del grupo y asociadas” del
balance de situacion (Nota 17.1).
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13.1.

La conciliacion entre ef importe neto de los ingresos y gastos del gjercicio y la base imponible (resultado
fiscal) del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Calculo del Impuesto sobre Sociedades

Ingresos y gastos
directamente imputados al
patrimonio neto

Cuenta de pérdidas y ganancias

(Euros Aumentos Disminuciones Total Aumentos  Disminuciones Tofal
Ejercicio 2019
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio
Operaciones continuadas - - 849.305 - - -
849.305 - - -
Impuesto sobre Sociedades
Operaciones continuadas - 19.814 19.814 - - -
19.814
:z::g;) g: :;%ﬁ:;;g gastos del ejercicio 869.119 . . .
Diferencias permanentes
Otras 6.195 (530.251) (524.056) - - -
Diferencias temporarias
Con origen en el ejercicio 212.320 - 212.320 - - -
Con origen en ejercicios anteriores - (107.100) (107.100) - - -
Exceso de base imponible no aplicada en B } } _ ; B
el Grupo Fiscal
Base imponible (resultado fiscal) = - 450.283 - - -
Ejercicio 2018
Saldo de ingresos y gasfos del ejercicio
Operaciones continuadas - - (907.008) - - 213.075
(907.008) 213.075
Impuesto sobre Sociedades
Operaciones continuadas - (165.214) (165.214) 71.025 - 71.025
(165.214) 71.025
Ze::g: gee ll;gpl::so;g gastos del ejermclo (1.072.222) 284100
Diferencias permanentes
Otras 253.887 (114.333) 139.554 - - -
Diferencias temporarias

Con origen en el ejercicio 243.157 (91.241) 151.916 - - -

Con origen en ejercicios anteriores - (6.188) (6.188) - - -
eFé?SSg g;esé):lse imponible no aplicada en 265.807 ) 265.807. ) } }
Base imponible (resultado fiscal) (521.134) 284.100 {/ ’
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Los aumentos y disminuciones por diferencias permanentes se deben a los conceptos siguientes:

(Euros) ‘ Aumentos Disminuciones

Ejercicio 2019

Dividendos y plusvalias no tributables - (630.251)

Dotaciones de cartera - ' -

Otros gastos no deducibles © 8195 -
' ’ 6.195 (530.251)

Ejercicio 2018

Dividendos y plusvalias no tributables - (114.333)

Dotaciones de cartera 227.717 -

Otros gastos no deducibles 26.169 -
253.886 (114.333)

La conciliacion entre el ingreso por impuesto sobre beneficios y el resultado de multiplicar los tipos de
gravamenes aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos es la siguiente:

2019 2018
Ingresos y Ingresos y
tos gastos
‘ Cuentade . 922 Cuentade .
(Euros) pérdidas y ‘mp‘ét:d"s pérdidas y 'mp‘éﬁ‘d“
: ganancias 3 ; ganancias . .
patrimonio patrimonio
neto neto :
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos 869.119 - (1.072.222) -
Carga impositiva tedrica (tipo impositivo 25%) 217.280 - (268.056) -
Ajuste positivo en la imposicion sobre beneficios (66.452) - 1.502 -
Diferencias permanentes al 25% (131.014) - 34.888 -
Exceso de base imponible no aplicada en el Grupo Fiscal - - 66.452 -
Gasto / (ingreso) impositivo efectivo 19.814 - (165.214) -
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La conciliacion entre el impuesto corriente y el gasto por impuesto sobre beneficios registrado en la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta es la siguiente:

2019 2018
: Cuentade mg;esig: y Cuenta de lng;e;g: y

(Euros) p:\r:a[gzisai imputados en p?:;gz?ai imputados.en

g patrimonio neto g patrimonio neto
Impuesto corriente 112.571 - (130.284) -
AJustga por impuesto sobre sociedades del ejercicio (66.452) } 1.502 }
anterior
Variacidon impuestos diferidos del ejercicio (26.305) - (36.432) 71.025

19.814 - (165.214) 71.025

El calculo del Impuesto sobre Sociedades que se encuentra pendiente de pago/(cobro) a cierre del

ejercicio es el siguiente:

(Euros) 2019 2018
Impuesto corriente 112.571 (130.284)
Retenciones (2.857) (5.334)
Pagos a cuenta - -
109.714 (135.618)

Impuesto sobre Sociedades a pagar /(devolver) (Nota 17.1)
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13.2. Activos y pasivos por impuestos diferidos

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen los activos y pasivos por impuestos
diferidos son los siguientes:

Variaciones refiejadas
en

Traspaso/Ajuste Cuenta de

Saldo Patrimonio

(Euros) nEes _por tipos pérdidas L Saldo final .
impositivos y
ganancias
Ejercicio 2019
Activos por impuesto diferido
Compromisos con el personal a largo plazo 352.705 - 27.852 - 380.557
Amortizaciones 9.283 - (1.547) - 7.736
361.988 - 26.305 - 388.293
Pasivos por impuesto diferido
Compromisos con el personal a largo plazo (115.876) - - - (115.876)
(115.876) - - - (115.876)
246.112 - - = 272.417
Ejercicio 2018
Activos por impuesto diferido
Compromisos con el personal a largo plazo 314,726 - 37.979 - 352.705
Amortizaciones 10.830 - (1.547) - 9.283
325.556 - 36.432 - 361.988
Pasivos por impuesto diferido
Compromisos con el personal a largo plazo (44.851) - - (71.025) (115.876)
(44.851) - - (71.025)  (115.876)
280.705 - 36.432 (71.025) 246.112

Los activos por diferencias temporarias corresponden, principalmente, a los registrados por la
actualizacién de las obligaciones por prestaciones al personal a largo plazo (Nota 11.1) y
amortizaciones.

La Sociedad tiene deducciones no activadas pendientes de compensar por importe de 309 euros.
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14 INGRESOS Y GASTOS

14.1 Importe neto de la cifra de negocios y Aprovisionamientos

14.1 Importe neto de la cifra de negocios
La distribucion del importe neto de la cifra de negocios de la Sociedad por categorias de actividades,
asi como por mercados geograficos, es la siguiente:

(Euros) 2019 2018
Segmentacion por categorias de actividades
Ingresos por fletes 81.912.395 65.168.609
Ingresos por transportes 14.863.182 12.812.647
Ingresoso por servicios varios 13.433.730 10.146.943
Ingresos por operaciones 9.726.529 7.878.247
Otros ingresos 12.250.908 11.679.890
132.186.744 107.686.336

14.1 Aprovisionamientos

El importe registrado en el epigrafe "Aprovisionamientos” del ejercicio 2019 y 2018 de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta corresponde a los costes asociados a los ingresos por prestacion de
servicios de la Sociedad como transitario. Esto es, todos aquellos costes asociados principalmente a
la prestacion de los servicios de gestion, mediacién y coordinacion del transporte internacional de
mercancias, asi como las operaciones administrativas y tramites aduaneros relacionados con el

mismo.

14.2 Cargas sociales
El detalle de cargas sociales es el siguiente:

TE-uros) 2019 2018
Seguridad social 2.344.888 2.098.206
Otras cargas sociales 531.939 375.827

2.876.827 . 2474033
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14.3  Servicios exteriores

El detalle de servicios exteriores es el siguiente:

(Euros) ; 2019 2018
Arrendamientos (Nota 6.3) 2.229.937 1.010.273
Reparaciones y conservacion 138.201 35.950
Servicios profesionales independientes 156.716 54.776
Transportes 134 92
Primas de seguros 469.456 428.861
Servicios bancarios 75 -
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 80.802 67.437
Suministros 130.347 84.746
Otros servicios 3.595.366 6.039.512
6.801.034 7.721.647

Existe un contrato de apoyo a la gestion con la sociedad dominante del grupo, Noatum Holdings, S.L.U.
(anteriormente Noatum Maritime Holdings, S.L.U.). (Véase Nota 17.4). El importe registrado por este
servicio es de 1.433.966 euros al cierre del ejercicio 2019 (3.072.343 euros en el 2018).

14.4 Ingresos financieros

El detalle de ingresos financieros es el siguiente:

(Euros) 2019 2018
Dividendos de empresas del grupo (Notas 17.1) 330.435 114.333
Intereses de terceros

Otros ingresos financieros 24112 40.816
354,547 155.149
14.5 Gastos financieros
El detalle de gastos financieros es el siguiente:
(Euros) 2019 2018
Intereses por deudas con empresas del grupo (Nota 17.1) 149.913 131.254
Por actualizacién de provisiones (Nota 11.1) 13.464 8.328
Otros gastos financieros 109.253 90.546
272.630 230128
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156 MONEDA EXTRANJERA

El detalle de los saldos y transacciones en moneda extranjera mas significativos valorados al tipo de
cambio de cierre y tipo de cambio medio, respectivamente, son los siguientes:

(Euros) 2019 2018
Activos
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a I/p (Nota 7.1) - 598.469
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 4.331.268 1.470.523
Otros activos 461.738 20.900
4.793.006 2.089.892
Pasivos
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.429.367 1.058.209
1.429.367 1.058.209
6.222.373 3.148.101

‘ Inversion neta

La mayorfa de las transacciones realizadas en moneda extranjera por la Sociedad se han realizado en
délares.

(Euros) 2019 2018
Prestaciones de servicios 14.252.362 8.843.722
Trabajos realizados por otras empresas (13.122.315) (12.750.024)

1.130.047 (3.906.302)
16 RETRIBUCIONES A LARGO PLAZO AL PERSONAL

La Sociedad, de acuerdo a lo establecido en determinados convenios colectivos de sus distintos
centros de trabajo, mantiene obligaciones por prestaciones a largo plazo con el personal.

Dichas obligaciones son las siguientes:
Retribuciones a largo plazo de prestacion definida post-empleo

La Sociedad tiene asumido el compromiso de pagar de una sola vez una cantidad en el momento del
cese (si se cumplen determinados requisitos), de acuerdo con los convenios colectivos que le son de
aplicacion.

Los premios de jubilacion, estan externalizados desde 31 de diciembre de 2006 y figuran cubiertos
mediante pdlizas de seguro suscritas con entidades no vinculadas, que cumplen los requisitos
establecidos en el Real Decreto 1588/1999, de 15 de octubre.

El valor actual de las retribuciones comprometidas a 31 de diciembre de 2019 por premios de jubilacion
es, en general, igual al valor razonable de los activos afectos a dichas retribuciones (polizas de seguro).

.
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El valor actual de los compromisos se ha determinado bajo la metodologia de Acreditacion proporcional
o UNIT CREDIT. Las principales hipotesis f|nanc:|eras y actuariales utilizadas en los ejercicios 2019 y
2018 son las siguientes:

2019 Hipétesis
Meétodo de calculo: Projected Unit Credit
Tablas de mortalidad PERM/F 2000 P
Tasas de incapacidad Invalidez total de la OM77 neta de gastos
Tipo de descuento 0,77%
Tasas de permanencia (1) Orden EHA/3433/2006
Tasa de crecimiento de los salarios 1,50%
Tasa anual de crecimiento de los premios a tanto alzado: 1,50%
Edad de jubilacion 65 afios

Se utilizara la tasa indicada segun el CNAE de la Sociedad y solo en aquellos casos en los que el empleado no ha
alcanzado la primera edad en la que esta prevista una indemnizacién por convenio.

2018 Hipétesis

Método de calculo: } Projected Unit Credit
Tablas de mortalidad PERM/F 2000 P
Tasas de incapacidad Invalidez total de la OM77 neta de gastos
Tipo de descuento 1,60%
Tasas de permanencia (1) Orden EHA/3433/2006
Tasa de crecimiento de los salarios 1,80%
Tasa anual de crecimiento de los premios a tanto alzado: 1,80%
Edad de jubilacién 65 afios

Se utilizara la tasa indicada segtin el CNAE de la Sociedad y solo en aquellos casos en los que el empleado no ha
alcanzado la primera edad en la que esté prevista una indemnizacién por convenio.

Otros compromisos futuros con el personal a largo plazo

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Sociedad mantiene compromisos futuros por prestaciones a
largo plazo con el personal por importe de 845.212 y 764.200 euros, respectivamente, que vienen
establecidos por los convenios colectivos que le son aplicables y que no son de obligada exteriorizacion
ni considerados como retribuciones post-empleo. Basicamente, dichos compromisos corresponden a
ciertos premios que se entregaran al empleado al alcanzar una antigiiedad establecida por convenio.

El valor actual de los compromisos se ha determinado bajo la metodologia de Acreditacion proporcional
o UNIT CREDIT. Las principales hipotesis financieras y actuariales utilizadas en los ejercicios 2019 y
2018 son las siguientes:
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Hipétesis -

Método de calculo:
Tablas de mortalidad

Tasas de incapacidad

Projected Unit Credit
PERM/F 2000 P

Invalidez total de la OM77 neta de gastos

Tipo de descuento 0,77%
Tasas de permanencia (1) Orden EHA/3433/2006
Tasa de crecimiento de los salarios 1,560%
Tasa anual de crecimiento de los premios a tanto alzado: ' 1,50%
Edad de jubilacion 65 arfios

Se utilizara la tasa indicada segtin el CNAE de la Sociedad y sélo en aquellos casos en los que el empleado no ha
alcanzado la primera edad en la que esta prevista una indemnizacién por convenio.

Hipétesis |

Método de calculo:
Tablas de mortalidad

Tasas de incapacidad

Projected Unit Credit
PERM/F 2000 P

Invalidez total de la OM77 neta de gastos

Tipo de descuento 1,60%
Tasas de permanencia (1) Orden EHA/3433/2006
Tasa de crecimiento de los salarios 1,80%
Tasa anual de crecimiento de los premios a tanto alzado: 1,80%
Edad de jubilacion 65 afios

Se utilizara la tasa indicada segtn el CNAE de la Sociedad y sélo en aquellos casos en los que el empleado no ha
alcanzado la primera edad en la que esta prevista una indemnizacién por convenio.

17 OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las partes vinculadas con las que la Sociedad ha realizado transacciones durante los ejercicios 2019
y 2018, asi como la naturaleza de dicha vinculacién, es la siguiente:

Noatum Holdings, S.L.U.
Noatum Logistics, S.L.
Actanis, S.A.

Universal Forwarding, SPA
Marmedsa Bemarine, SPA

___ Naturaleza de la vinculaciéon

Sociedad Dominante del Grupo
Sociedad Dominante directa
Sociedad de Grupo
Sociedad de Grupo
Sociedad de Grupo

Frigorificos de Castelién, S.A. Sociedad de Grupo
Noatum Maritime, S.L. Sociedad de Grupo
Noatum Terminals S.L. Sociedad de Grupo

Autoterminal, S.A.
Rudder Marine Services & Ship Repairs, S.L.

Samskip Muitimodal Contaner Logfstics, S.A.U.

Noatum Chartering, S.L.

Noatum Terminal Castellén, S.A.

Noatum Terminal Sagunto, S.L.U.
Marmedsa Maroc, S.A.R.L.

Grupajes y Trincajes Port, S.L.

Universal Maritima, S.L.

Marmedsa USA LLC

Marmedsa Agéncia Maritima (Portugal), Lda.

Sociedad de Grupo
Sociedad de Grupo
Sociedad de Grupo
Sociedad de Grupo
Sociedad de Grupo
Sociedad de Grupo
Sociedad de Grupo
Sociedad de Grupo
Sociedad de Grupo
Sociedad de Grupo
Sociedad de Grupo

Noatum Logistics Morocco, S.A.R.L. Sociedad de Grupo A
Noatum Lojistik, A.S. Sociedad de Grupo 3 j ;
™
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Noatum Logistics Portugal Unipessoal, Lda.
Lematrans Castellén, S.A.

Combalfa Agencia Maritima, S.A.

Maritima del Mediterraneo, S.A.U.

Actanis Mexico S.A. de C.V

Meridian IQ Logistics S. de R.L. de C.V.
Noatum Logistics (Shanghai) Limited Chongqing Bran
Noatum Logistics (Thailand) Co., Ltd.

Noatum Logistics Chile Limitada

Noatum Logistics Colombia Inc. (SAS)

Noatum Logistics Hong Kong Limited

Noatum Logistics india Private Limited

Noatum Logistics Japan Limited

Noatum Logistics Korea Limited

Noatum Logistics Peru Inc. S.R.L.

Noatum Logistics UK Limited

Noatum Logistics USA, LLC

Noatum Logistics Vietnam Joint Stock Company
Noatum Portugal, S.A.

Noatum Terminal Malaga, S.A.U.

C. Steinweg lberia, S.L.

Atlas Forwarding Mediterraneo, S.L.

Erhardt Mediterraneo, S.L.

Cross Staff Logistics Procurement Consultant, S.L.
Barcelona Container Depot Service, S.L.

Atlas Forwarding, S.L.

Tandem Global Logistics (Hk) Ltd.

Transportes Portugueses e Galegos, Unipessoal, Lda.

Transportes Rontegui, S.L.

Progeco Bilbao, S.A.

Transportes Portuarios Gallegos, S.L.
Progeco Vigo, S.A.

Vinatrans Bizkaia, S.L.

Tandem Global Logistics (Sh) Ltd.
Servicios Logisticos Portuarios, SLP S.A.
Maritima Consiflet, S.A.

Algeposa Tarraco, S.L.

Maritima Euroship, S.A.

MacAndrews, S.A.

Pitarch Logistica, S.L.

E. Erhardt y Cia, S.A.

Noatum Container Terminal Malaga, S.A.
Noatum Ports Valenciana, S.A.U.

C.H. Powell Company -
Romeu y Cia, S.A.

A. Pérezy Cia, S.L.

Administrador Unico

Alta direccion
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Sociedad de Grupo
Sociedad de Grupo
Sociedad de Grupo
Sociedad de Grupo
Sociedad de Grupo
Sociedad de Grupo
Sociedad de Grupo
Sociedad de Grupo
Sociedad de Grupo
Sociedad de Grupo
Sociedad de Grupo
Sociedad de Grupo
Sociedad de Grupo
Sociedad de Grupo
Sociedad de Grupo
Sociedad de Grupo
Sociedad de Grupo
Sociedad de Grupo
Sociedad de Grupo
Sociedad de Grupo
Sociedad Asociada
Sociedad Asociada
Sociedad Asociada
Sociedad Asociada
Sociedad Asociada
Sociedad Asociada
Sociedad Asociada
Sociedad Asociada
Sociedad Asociada
Sociedad Asociada
Sociedad Asociada
Sociedad Asociada
Sociedad Asociada
Sociedad Asociada
Sociedad Asociada
Sociedad Asociada
Otras Partes Vinculadas
Otras Partes Vinculadas
Otras Partes Vinculadas
Otras Partes Vinculadas
Otras Partes Vinculadas
Otras Partes Vinculadas
Otras Partes Vinculadas
Otras Partes Vinculadas
Otras Partes Vinculadas
Otras Partes Vinculadas
Administrador
Directivos

Como norma general, las transacciones realizadas con partes vinculadas corresponden a operaciones
del trafico normal de la Sociedad y se realizan a precios de mercado, los cuales son similares a los

aplicados a entidades no vinculadas.
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171 Entidades vinculadas

Los saldos mantenidos con entidades vinculadas son los siguientes:

Sociedad Sociedad Otras Otras

dominante del . dominante sociedades E;g'{:zzz partes Total
(Euros) grupo directa del grupo vinculadas :
Ejercicio 2019
Clientes (Nota 8.1y 8.2) 172 351 1.469.055 580.279 119 2.049.976
Deudas a corto plazo (Nota 12) - 2.660.754 - - - 2.660.754
Deudas a corto plazo por
tributacién consolidada (Nota 109.713 - - - - 109.713
8.1y 13)
Proveedores (Nota 12) - 79.464 1.478.453 353.570 146.498 2.057.984
Ejercicio 2018
Clientes (Nota 8.1y 8.2) 7.322 363 1.276.365 528.969 - 1.813.019
Créditos a corto plazo por
tributacién consolidada (Nota 135.618 - - - - 135.618
8.1y 13)
Deudas a corto plazo (Nota 12) - 68.005 - - - 68.005
Proveedores (Nota 12) 310.425 168.675 848.839 332.141 127.426 1.787.506

Contratos con el Accionista Unico

Los principales contratos vigentes entre la Sociedad y su Accionista Unico al 31 de diciembre de 2019
y 2018 son el contrato de cuenta corriente, con vencimiento indefinido y que devenga un tipo de interés
de mercado (Nota 12), y el contrato de apoyo a la gestién con la Sociedad Dominante.

El saldo registrado en el epigrafe “Clientes, empresas del grupo y asociadas” mantenido con “Otras
sociedades del Grupo” corresponde, principalmente, al saldo deudor con Maritima del Mediterraneo,
S.A.U. por importe de 532.249 euros (428.499 euros en 2018), Actanis, S.A. por importe de 112.728
euros (537.415 euros en 2018), Universal Forwarding SPA por importe de 323.368 euros (82.988 euros
en 2018), Marmedsa Bemarine por importe de 81.477 euros (125.612 euros en 2018), Noatum Logistics
USA por importe de 85.981, Noatum Logistics Morocco S.A.R.L. por importe de 71.425 (50.651 en
2018) y Combalia Agencia Maritima, S.A. (62.793 en el 2018).

El saldo registrado en el mismo epigrafe mantenido con "Empresas asociadas’ corresponde,
principalmente, al saldo deudor con C. Steinweg Iberia, S.L. por importe de 200.146 euros (409.622
euros en 2018) y Atlas Forwarding Mediterraneo S.L. por importe de 341.834 euros (89.980 euros en
2018).

El saldo registrado en el epigrafe “Proveedores, empresas del grupo y asociadas” mantenido con
“Otras sociedades del Grupo” corresponde, principalmente, al saldo acreedor con Maritima del
Mediterraneo, S.A.U. por importe de 373.185 euros (647.945 euros en 2018), Actanis por importe de
211.047 euros y Lematrans Castellén por importe de 187.928 (118,707 euros en el 2018).

El saldo registrado en el mismo epigrafe mantenido con "Empresas asociadas” corresponde,
principalmente, al saldo acreedor con Servicios Logisticos Portuarios, SLP, S.A. por importe de
107.973 euros (149.200 euros en 2018) y Maritima Consifiet S.A. por importe de 210.281 euros (85.999
euros en 2018).
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Las transacciones realizadas con entidades vinculadas son las siguientes:

Sociedad Sociedad Otras :

: dominante dominante sociedades 5:;%;2322 c\),til::u?:;;ess Total
(Euros) del grupo directa del grupo
Ejercicio 2019
Ventas de inmovilizado - - - - - -
Prestacion de servicios - - 4.377.221 2.019.128 - 6.396.349
Ingresos accesorios y otros de
gestion corriente - - 242.360 2.000 - 244.360
Trabajos realizados por otras ; - 10107183 2468112  1.075.650  13.650.945
empresas
Servicios exteriores 1.575.617 853.829 714.418 4,622 - 3.148.486
Ingresos financieros ~
Dividendos (Nota 7.1y 14.4) - - - 330435 . 330435
Gastos financieros (Nota 14.5) - 149.913 - - - 149.913
Ejercicio 2018
Ventas de inmovilizado - 162.465 - - - 162.465
Prestacion de servicios 7.893 - 2.635.546 1.831.662 7.564 4.482.665
Ingresos acaesorios y otros de 27.524 59.254 140.479 1,025 - 228.282
gestién corriente
Trabajos realizados por otras
empresas - 6.744.743 2.602.879 1.044.016 10.391.638
Servicios exteriores 3.298.649 1.692.185 541.576 - - 5.532.410
Ingresos financieros —
Dividendos (Nota 7.1y 14.4) - - - 114.333 - 114.333
Gastos financieros {Nota 14.5) - 131.254 166 39 - 131.459

Las transacciones registradas en el epigrafe “Prestaciones de servicios” con "Otras sociedades del
Grupo” corresponden, principalmente, a Maritima del Mediterraneo, S.A.U. por importe de 1.283.530
euros (971.817 euros en 2018), Actanis, S.A. por importe de 1.583.035 euros (844.987 euros en
2018), Universal Forwarding Spa por importe de 492.085 (280.815 euros en 2018) y Noatum Lojistik,
A.S. por importe de 133.744 (139.008 euros en el 2018) y con “Empresas asociadas” corresponden,
principalmente, a C. Steinweg Iberia, S.L. por importe de 1.617.247 euros (1.635.520 euros en 2018).

Las transacciones registradas en el epigrafe “Trabajos realizados por otras empresas” con “Otras
sociedades del Grupo” corresponden, principalmente, a los trabajos realizados por Maritima del
Mediterraneo, S.A.U. por importe de 5.480.488 euros (4.357.780 euros en 2018), Lematrans
Castellon, S.A. por imporye de 774.980 euros (348.150 euros en 2018); con “Empresas asociadas”
corresponden, principalmente, a Maritima Consiflet, S.A. por importe de 1.345.403 euros (1.167.429
euros en 2018) y a Servicios Logisticos Portuarios, SLP S.A. por importe de 811.118 euros (899.297
euros en 2018); y con “Otras partes vinculadas” corresponden principalmente a A. Pérez y Cia, S.L.
por importe de 875.699 euros (856.135 euros en 2018).
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Las transacciones registradas en el epigrafe “Servicios Exteriores” correspohde al contrato de apoyo
a la gestién con Noatum Holdings, S.L.U. (anteriormente Noatum Maritime Holdings, S.L.U.) por
importe de 1.433.966 euros al cierre del ejercicio 2019 (3.072.343 euros en el 2018).

17.2  Administrador Unico y Alta Direccién

El detalle de las remuneraciones devengadas por el Consejo de Administracion y por los miembros de
la Alta Direccién de la Sociedad es el siguiente:

(Euros) 2019 2018
Alta Direccién
Sueldos 1.023.320 871.723
1.023.320 871.723

Salvo por las obligaciones que se derivan de los convenios colectivos que son de aplicacion a todo el
personal de la Sociedad, cuyas caracteristicas y calculos actuariales se detallan en la Nota 16 de la
memoria y en los que estan incluidos los miembros de la Alta Direccion que les afecta, al 31 de
diciembre de 2019 y 2018, la Sociedad no ha pagado ningin tipo de remuneracion, ni tiene
obligaciones contraidas en materia de pensiones y de seguros de vida respecto a los miembros
anteriores, ni tiene obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia. Asimismo, al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 no existen anticipos ni créditos entregados al Administrador Unico o a los

miembros de la Alta Direccion.

Los Administradores de la Sociedad estan cubiertos por un seguro de responsabilidad civil cuya prima
satisfecha en el gjercicio 2019, ha ascendido a 333.169 euros.

17.3  Informacion en relacion con situaciones de conflicto de intereses por parte del
Consejo de Administracién

Al cierre del ejercicio 2019 los miembros del Consejo de Adminsitracion de la Sociedad no han
comunicado a los Adminsitradores situacion alguna de conflicto, directo o indirecto, que ellos o
personas vinculadas a ellos, segun se define en la Ley de Sociedades de Capital, pudieran tener con

el interés de la Sociedad.

17.4 Contratos con sociedades del grupo

Al cierre del ejercicio 2019 existe un contrato de apoyo a la gestion con la sociedad dominante del
grupo, Noatum Holdings, S.L.U. (anteriormente Noatum Maritime Holdings, S.L.U.).

Adicionalmente, la Sociedad tiene formalizado un contrato de cuenta corriente con su Accionista Unico,
con vencimiento indefinido y que devenga un tipo de interés de mercado.
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18 INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las politicas de gestion de riesgos de la Sociedad son establecidas por la Direccion de la Sociedad y
su Grupo. En base a estas politicas, el Departamento Financiero del grupo al que pertenece la
Sociedad ha establecido una serie de procedimientos y controles que permiten identificar, medir y
gestionar los riesgos derivados de la actividad con instrumentos financieros. Estas politicas abarcan,
entre otros aspectos, que la Sociedad no puede realizar operaciones especulativas con derivados.

La actividad con instrumentos financieros expone a la Sociedad al riesgo de crédito, de mercado y de
liquidez.

18.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no recuperar los activos
financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

El Departamento Comercial y el Departamento Financiero establecen limites de crédito para cada uno
de los clientes, los cuales se fijan en base a la informacion recibida de una entidad especializada en el
analisis de la solvencia de las empresas. Estos limites son aprobados por Direcciéon en base a un
procedimiento interno autorizandose en funcién de su importe segin las atribuciones asignadas al
analista.

Periodicamente se elabora un detalle con la antigiedad de cada uno de los saldos a cobrar, que sirve
de base para gestionar su cobro. Las cuentas vencidas son reclamadas regularmente por la Sociedad
hasta el momento en el que se pasan a Asesorfa Juridica para su seguimiento y, en su caso, posterior
rectamacion por via judicial.

Regularmente se revisan los limites de crédito de los clientes.

No existe una concentracion significativa del riesgo crédito con terceros.

18.2 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable
o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los precios de
mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y otros riesgos
de precio.

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los
tipos de interés de mercado. Dado que la Sociedad no tiene practicamente activos o pasivos no
corrientes, la exposicion al riesgo de cambios en los tipos de interés es minima.

Riesgo de tipo de cambio

Dado que la mayoria de los saldos mantenidos por la Sociedad estan en euros, este riesgo no es
significativo para la Sociedad.

18.3  Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de fondos
liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago. El objetivo de la Sociedad es mantener las disponibilidades
liquidas necesarias. Lo
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Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de
su actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance de situacion.

Asimismo, la Sociedad recibe la financiacion necesaria para realizar sus actividades de su sociedad
dominante a través de la cuenta corriente mantenida entre ambas.

19 OTRA INFORMACION ’

19.1  Estructura del personal
Las personas empleadas por la Sociedad distribuidas por categorias son las siguientes:

Ntmero medio

Nuamero de personas empleadas al de personas ’
final del ejercicio empleadas en
Hombres Mujeres Total el ejercicio '
Ejercicio 2019
Alta Direccién 9 1 10 10
Directivos o2 3 5 6
Mandos intermedios 25 9 34 33
Técnicos 56 96 152 144
Administrativos 19 20 39 37
Resto de personal - 1 1 2
111 130 241 232
Ejercicio 2018
Alta Direccion | 9 1 10 10
Directivos 2 ' 3 5 6
Mandos intermedios ‘ 23 9 32 31
Técnicos 44 97 1 4.1 135
Administrativos 16 21 37 35
Resto de personal - - - 1
94 131 225 218

El Consejo de Administracion esta formado por 3 personas, todas ellos hombres.

Al 31 de diciembre de 2019 el niimero de empleados con discapacidad mayor o igual al 33% en plantilla
de la Sociedad es 1.
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19.2 Honorarios de auditoria

Durante el ejercicio 2019 y 2018, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y a
otros servicios prestados por el auditor de la Sociedad, Deloitte, S.L., o por una empresa vinculada al
auditor por control, propiedad comun o gestién han sido los siguientes:

(Euros) 2019 ; 2018
Servicios de Auditoria 48.000 16.520
48.000 16520

19.3 Modificacion o resolucion de contratos

‘Durante el ejercicio 2019 no se ha producido ninguna operacion ajena al trafico ordinario de la Sociedad
que supusiera una modificacion o extincién anticipada de cualquier contrato entre la Sociedad y
cualquiera de sus socios/Miembros del Consejo de Administracién o persona que acttie por cuenta de

ellos.

20 INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE Y DERECHOS DE EMISION DE GASES DE
EFECTO INVERNADERO

Informacién sobre medio ambiente

Dada la naturaleza de las operaciones de la Sociedad, esta no tiene responsabilidades, gastos, activos,
ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion
con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacion de

cuestiones medioambientales.
Derechos de emisién de gases de efecto invernadero

Durante el ejercicio actual y el ejercicio anterior, no se ha producido ningtin movimiento en la partida
de derechos de emision de gases de efecto invernadero.

21 HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

La aparicion del Coronavirus COVID-19 en China en enero de 2020 y su reciente expansion global a
un gran nimero de paises, ha motivado que el brote virico haya sido calificado como una pandemia
por la Organizacion Mundial de la Salud desde el pasado 11 de marzo.

Teniendo en consideracién la complejidad de los mercados a causa de la globalizacién de los mismos
y la ausencia, por el momento, de un tratamiento médico eficaz contra el virus, las consecuencias para
las operaciones de la Sociedad son inciertas y van a depender en gran medida de la evolucion y
extension de la pandemia en los préximos meses, asi como de la capacidad de reaccion y adaptacion

de todos los agentes econdmicos impactados.

Por todo ello, a la fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales es prematuro realizar una valoraciéon
detallada o cuantificacion de los posibles impactos que tendra el COVID-19 sobre la Sociedad, debido

a la incertidumbre sobre sus consecuencias, a corto, medio y largo plazo.
En este sentido, en la actualidad se ha producido una caida de voliimenes durante los meses de mayor

afectacion. Sin embargo, se empieza a ver la recuperacion en Junio 2020, s
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No obstante, los Administradores y la Direccion de la Sociedad, han realizado una evaluacion
preliminar de la situacién actual conforme a la mejor informacion disponible. Por las consideraciones
mencionadas anteriormente, dicha informacién puede ser incompleta. De los resultados de dicha
evaluacion, se destacan los siguientes aspectos:

o Riesgo de liquidez: es previsible que la situacion general de los mercados pueda provocar un
aumento general de las tensiones de liquidez en la economia, asi como una contraccion del
mercado de crédito. En este sentido, la Sociedad ha tomado las medidas necesarias, lo que,
unido a la puesta en marcha de planes especificos para la mejora y gestion eficiente de la
liquidez, no se prevé un riesgo de liquidez en el medio plazo.

e Riesgo de operaciones: la situacion cambiante e impredecible de los acontecimientos ha
provocado a la practica la interrupcién temporal del trafico de las operaciones de buque y tierra
durante los meses de marzo, abril y mayo. Por ello, la Sociedad ha establecido grupos de
trabajo y procedimientos especificos destinados a monitorizar y gestionar en todo momento la
evolucion de sus operaciones, con el fin de minimizar su impacto en sus operaciones. En este
sentido, la sociedad ha iniciado un plan de identificacion de mejora de procesos, asi como ha
aprobado un Expediente de Regulacién Temporal de Empleo por causas productivas a finales
de marzo de 2020.

e Riesgo de variacion de determinadas magnitudes financieras: los factores que se han
mencionado anteriormente pueden provocar una disminucion en los proximos estados
financieros en los importes de epigrafes relevantes para la Sociedad tales como “Importe neto
de la cifra de negocios”, “Resultado operativo” o “Beneficio antes/después de impuestos”, si
bien por el momento no es posible cuantificar de forma fiable su impacto, teniendo en cuenta
los condicionantes y restricciones ya indicados.

e Riesgo de valoracién de los activos y pasivos del balance: un cambio en las estimaciones
futuras de las ventas, costes de produccién, costes financieros, cobrabilidad de los clientes, etc.
de la Sociedad podrfa tener un impacto negativo en el valor contable de determinados activos
(como es el caso de los activos no corrientes, los saldos deudores comerciales con clientes),
asi como en la necesidad de registro de determinadas provisiones u ofro tipo de pasivos. Tan
pronto como se disponga de informacidn suficiente y fiable, se realizaran los analisis y célculos
adecuados gue permitan, en su caso, la reevaluacion del valor de dichos activos y pasivos.

e Riesgo de continuidad (going concern): teniendo en cuenta todos los factores antes
mencionados, los administradores consideran que la conclusion sobre aplicacion del principio
de empresa en funcionamiento, sigue siendo valida.

Por ultimo, resaltar que los Administradores y la Direccién de la Sociedad estan realizando una
supervision constante de la evolucion de la situacion, con el fin de afrontar con éxito los eventuales
impactos, tanto financieros como no financieros, que puedan producirse.

Salvo lo indicado en los parrafos anteriores, desde el cierre del ejercicio hasta la fecha de formulacién
de las cuentas anuales, no ha ocurrido ninglin hecho posterior adicional que haya supuesto la
modificacion de la informacion contenida en la memoria, ni que afecte a la evaluacion de la empresa
por parte de terceros.
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NOATUM LOGISTICS SPAIN, S.A.U.
Informe de Gestion

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2019

EVOLUCION DE LA SOCIEDAD

La actividad principal de la Sociedad es la propia de un transitario, esto es, [a gestion, mediacién y
coordinacion del transporte internacional de mercancias asf como la organizacion de las operaciones
administrativas del transporte, como los tramites aduanera aduaneros que supone el mismo. Dentro
del sector en el que presta sus servicios, la alta competitividad en el precio de los servicios determina

el principal riesgo a afrontar.

Al 31 de diciembre del 2019 la Sociedad tenia 222 trabajadores en plantilla, distribuidos por las
distintas delegaciones en las que desarrolla su negocio.

Dada la actividad de la Sociedad, no existen contingencias de naturaleza medioambiental.

PRINCIPALES RIESGOS

Los principales riesgos y la politica de gestion aplicada a la Sociedad se detallan en laNota18 de la
memoria adjunta.

EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

El negativo impacto ante la grave y extraordinaria situacion creada a nivel mundial y de forma
particular en Espafia, tras el brote de enfermedad por coronavirus (COVID-19), que fue notificado por
primera vez en Wuhan (China) el 31 de diciembre de 2019, el cual se ha ido propagando a nivel
global (habiendo sido declarado por la OMS el 12 de marzo como Pandemia Global), afectando en
Europa especificamente y de forma mas acusada a ltalia en el mes de febrero y, seguidamente, a
Espafia, entre otros, desde finales de dicho mes, se estima tenga un grave impacto, sobrevenido y
de caracter totalmente imprevisible en la economia global, derivado de las diferentes medidas que
se han ido adoptando en todos los ambitos para reducir la continua propagacion del virus, siendo de
los sectores mas afectados, ante las contundentes restricciones a la movilidad impuestas a nivel
gubernamental que afectan al comercio en todas sus vertientes, el sector logistico, entre los que se
encuentra Actanis, y en concreto el transporte de mercancias, por las estrictas restricciones
impuestas las cuales han llevado a muchos de sus clientes a paralizar su actividad.

Estos hechos provocan una importante e inevitable paralizacion de la actividad de la Compaifiia,
desde el mes de marzo y en meses venideros, impactando previsiblemente de forma directa en el
volumen de negocio de Actanis, la cual se reducira de forma drastica, no previéndose su pronta
recuperacion en tanto en cuando la situacion no se normalice, siendo ademas dicha vuelta a niveles

historicos lenta y paulatina.

Noatum Logistics Spain se estima se vea impactada por un menor volumen de actividad, por lo que
se vera obligada a implementar, atendiendo a la concurrencia de los volimenes de actividad y
estructura organizativa que presenta, medidas de caracter coyuntural, tratando de adecuar la
capacidad disponible a la realmente necesaria, mediante ajustes de jornadas de trabajo en funcion
de las necesidades y variabilidad de cada momento, y mayor control sobre el gasto.
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DERIVADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2019 la Sociedad no utiliza instrumentos financieros derivados.

ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO

Desde el cierre del ejercicio, no se han producido hechos importantes adicionales a los ya descritos
en la Nota 21 de la memoria adjunta que puedan afectar a la interpretacion de las Cuentas Anuales

del 2019. -

ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO
L.a Sociedad no ha incurrido en el presente ejercicio en ninglin gasto en materia de investigacion y

desarrollo.

ACCIONES PROPIAS
La Sociedad no ha realizado operaciones con acciones propias durante el ejercicio.

INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES

El periodo medio de pago de la Sociedad durante el ejercicio 2019 ha sido de 28,66 dias incluyendo
pagos nacionales y pagos intracomunitarios. La Sociedad continta haciendo sus mejores esfuerzos
para reducir el nimero de pagos realizados fuera del plazo legal, de forma que cumpla los plazos
establecidos en la Ley 3/2004 de 29 de diciembre, en la mayor brevedad posible.
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Nombre, apellidos y firma de los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad que
formulan el 14 de septiembre de 2019 las presentes cuentas anuales.

D. Franck Boniface Berthelot

D. Antorfio Cazhpoy Garcia
;
Vocal del Consejo de Administracion

Presidente del Consejo de Administracion

D. Rafael;TorreS Brinkmann D? Laia Colomé Marti

Consejero Deiegado del Consejo de Administracion Secretaria — no Consejera
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